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گزارش بازار

 از قله رویایی 
تا ۵ سال زمین گیر شدن

پنجمین سالگرد ســقوط جنجالی بورس نیز از 
راه رسید. 19 مردادماه سال 1399 بود که تالار 
شیشــه ای معاملات بورس تهران سقوط کرد و 
رونــد اصلاحی به خود گرفت. از آن ســال تا به 
امروز بازار ســرمایه ســه رئیس جمهور و چندین 
وزیــر اقتصاد و رئیس ســازمان بــورس به خود 
دیده، اما تا به امروز هیچ یک نتوانســته  اند درد 

بورس را درمان کنند.
پنج ســال پیش در چنین روزهایی که بورس 
معاملات گرم خود را ســپری می کرد، داســتان 
بــورس از ســال 1398 شــروع شــد؛ آن زمان 
که رئیــس دولــت دوازدهــم از فوایــد بورس و 
کم ریسک بودن این بازار سخن گفته بود، مردم 
نیز به واسطه صحبت های رئیس جمهوری وارد 
بورس شدند. در روزهای اول همه چیز معمولی 
بــود امــا پس از گذشــت چند هفته شــاهد آن 
بودیم که قیمت ها به صورت تصاعدی رشد کرد 
و اغلب سهام درگیر حباب قیمتی شدند. در آن 
زمان شاخص، رشد بســیار خوبی را تجربه کرد 
اما در نهایت شاهد آن بودیم که در تابستان این 

رشدها تبدیل به زیان شدند.
شاخص کل بورس تهران توانست رکوردشکن 
شــود و از قلــه 2 میلیــون و 103هــزار واحدی 
عبوری کرد و برخی از سهام، سود بیش از 100 
درصدی برای ســهامداران برجای گذاشــتند. 
برخی از ســهام توانســتند رشــد بیش از 100 
درصــدی را در کوتاه مــدت ثبت کننــد و برخی 
از ســهامداران ادعا می کردند که سرمایه شــان 
در مدت یک ماه بیش از ســه برابر شــده است. 
البته بررســی اعــداد و ارقــام آن زمــان چنین 
موضوعی را تاییــد می کند. در صبحگاه روز 20 
مرداد سال مذکور شاخص کل بورس به پله های 
میانی کانــال یک میلیــون و 800 هزار واحدی 
عقب نشینی کرد اما این پایان کار نبود و قیمت 
ســهام موجود در بازار سقوط سنگینی را تجربه 
کردند، در اصل قیمت ســهام موجود در بازار به 
اندازه ای سقوط کرد که تا به امروز بیش از 99/9 
درصد در بازار در کف قیمتی هستند و همچنان 

پس از پنج سال در بازار رشد نکرده اند. 
از ابتدای سال 99، شاخص کل بورس تهران 
با رشــد خیره کننده 30۵ درصــدی، به قله دو 
میلیون واحد رسید؛ اتفاقی که در بازه ای کمتر 
از پنج ماه، شــگفتی فعالان و تازه واردان بازار را 
برانگیخت. در بهار 99 به تنهایی، شــاخص کل 
1۴8 درصد افزایش یافت و تنها در تیرماه همان 
ســال، رشد ۵1 درصدی را تجربه کرد؛ اعدادی 
که تا پیش از آن در کارنامه بورس بی سابقه بود. 
بررســی روند 1۶ ماهه منتهی به تیر 99 نشان 
می دهد که شاخص در 1۶ ماه از 1۷ ماه پیاپی، 
در مســیر صعود حرکت کرد و تنها در آبان سال 

1398 افت حدود 1/1 درصدی داشت.
شــاخص کل بورس تهران از ســال 99 تا به 
امروز ماه ها روند نزولی داشــت، اما در این بین 
برخی از روزها توانســت شرایط خوبی را تجربه 
کنــد و این تجربه مثبت هر بــار نیمه تمام باقی 
ماند. در اصل دخالت های مســئولین مختلف 
طی پنج ســال اخیر باعث شــد بــورس تهران 
نتواند یک روند صعودی پایدار را تجربه کند و در 
اغلب روزهای هفته روند اصلاحی داشته باشد.
شــاخص کل بورس تهران به صــورت قابل 
توجهی از عددهای تاریخی خود فاصله گرفت. 
شاخص کل زمانی که قیمت سهام روی اوج بود 
در محدوده 2/1 میلیونی قرار داشــت و اکنون 
که قیمت ســهام در کف قیمتی خود قرار دارد 
شــاخص روی عــدد 2/۵ میلیون اســت. نکته 
قابل توجه اینجاست که نقدینگی موجود حال 
حاضر با نقدینگی آن زمان قابل مقایسه نیست. 
آن زمــان نقدینگی درحال گردش بســیاری در 
بازار وجود داشت اما اکنون نقدینگی نیز از بازار 
فراری است.  حدود پنج سال از ریزش سنگین 
بورس می گــذرد اما بــازار همچنان نتوانســته 
به عددهای گذشــته برســد و به واسطه شرایط 
پیش آمده هر روز ریسک و فشار جدیدی به بازار 
ســهام اضافه می  شــود تا رنگ و بوی آن، بیش 
از گذشته منفی شود. بســیاری از کارشناسان 
عقیده دارند به علت شــرایط پیش آمده شــاید 
سالیان سال زمان لازم باشد که بورس عددهای 

سال 99 را به خود ببیند. 
قیمت ســهام در کف قیمتی خود قرار دارد 
و بــرای رســیدن بــه اوج قیمتی خــود )یعنی 
قیمت های سال 1399( لازم است که نقدینگی 
وارد بازار شود. ورود نقدینگی تنها راهکار نجات 
بورس اســت. در اصل ورود پول هــای جدید و 
قدرتمند می تواند آینده بورس را تضمین سازد.

دوشنبه 20 مرداد 1404
سال چهارم   شماره 856

آگهی مزایده عمومی
بانک ســپه در نظر دارد با رعایت قوانین و مقررات مربوطه نســبت به فروش یکجا و یکپارچه اقلام خود از طریق سامانه 
تدارکات الکترونیکی دولت )ستاد( به نشانی الکترونیکی www.setadiran.ir به صورت الکترونیکی به شرح ذیل اقدام 

نماید.

1-شماره: 1004096123000002 )شماره مرجع : 343/1404/3( شامل: اقلام  شامل ) لوازم اسقاط رایانه ای ( به تعداد 2.462 قلم 
   تاریخ انتشار مزایده در سامانه ستاد: ساعت 08:00 صبح روز شنبه به تاریخ:  1404/05/18.

   آخرین مهلت دریافت اسناد مزایده: ساعت 12:00 روز چهارشنبه به تاریخ:  1404/05/22.
   آخرین مهلت ارسال پیشنهاد: ساعت 12:00 روز دوشنبه به تاریخ: 03 /1404/06.

   تاریخ بازگشایی پاکات پیشنهادی: ساعت 08:00 صبح روز سه شنبه به تاریخ:  1404/06/04.
   تاریخ بازدید: از ساعت 09:00 صبح روز دوشنبه به تاریخ 1404/05/18 لغایت ساعت 12:00 روز دوشنبه  1404/06/03

)بازدید در ایام برگزاری مزایده همه روزه به جز روزهای تعطیل از ساعت 9 لغایت 13 و پنج شنبه ها تا ساعت 12(

توضیحات و شرایط:
   مزایده گران به منظور بازدید از دستگاه های موضوع مزایده و جهت کسب اطلاع از جزئیات بیشتر می توانند پس از خرید اسناد و 
درنظر قراردادن شرایط مزایده، با جناب آقایان سید حمید موسوی و علی اکبر شبانی  به شماره تلفن 87731414 و 09352247502 

تماس و هماهنگی لازم را به عمل آورند.
   شرکت در مزایده صرفاً از طریق سامانه تدارکات الکترونیکی دولت "ستاد" می باشد و کلیه مراحل فرآیند مزایده شامل خرید 
و دریافت اســناد مزایده )درصورت وجود هزینه مربوطه(، پرداخت تضمین شــرکت در مزایده )ودیعه(، ارسال پیشنهاد قیمت و 

اطلاع از وضعیت برنده بودن مزایده گران محترم از این طریق امکان پذیر می باشد.
   علاقمنــدان به شــرکت در مزایده می بایســت جهت ثبت نام و دریافــت گواهی امضای الکترونیکی )توکن( با ســامانه تدارکات 

الکترونیک )ستاد( به شماره تلفن 1456-021 تماس و یا به آدرس اینترنتی www. setadiran.ir مراجعه نمایند.

م الف:1697 شناسه آگهی: 1978839

ت دوم
نوب

بانک سپه مدیریت شعب منطقه دو تهران

منفی بودن تراز تولید مسکن در چهار دهه اخیر است.
این کارشــناس بازار ســرمایه با اشــاره به تورم توضیح 
داد: تورم »مــادر همه بیماری های اقتصادی« ماســت و 
موجب شده مسکن از کالای مصرفی به کالای سرمایه ای 
تبدیل شــود. از آن پس، بخش بزرگی از سرمایه گذاری ها 
بــا نیــت احتــکار، به خصــوص در واحدهــای لوکــس و 
نیمه لوکس، انجام شــد و ســهم مســکن مصرفی کاهش 
یافت. وضعیت چندان امیدوارکننده نیست. قطعی برق، 
کمبود نیروی انســانی، رکود اقتصادی و طولانی شــدن 
دوره بازگشــت سرمایه، همه دســت به دست هم داده اند 
تا نرخ رشــد تولید مسکن منفی شــود، درحالی که تقاضا 

همچنان صعودی است.
فلاح تاکید کرد: بعد از عبور از رکود تورمی فعلی، یک 
تقاضای تورمی جدید شــکل می گیرد که دوباره با کمبود 
عرضه ترکیب شــده و بحران را تشــدید می کند. مشکلات 
در زیرســاخت های حیاتــی مثل برق و آب، و حتی ســایر 
زیرســاخت های شــهری، می توانند ســرعت عرضــه را به 
شــدت کاهش دهنــد و موج هــای قیمتی ســنگینی در 
سال های آینده ایجاد کنند. برخلاف تصور، قیمت فولاد، 
میلگرد، ســیمان و حتی زمین در مقایســه با عامل اصلی 
یعنی تــورم، ســهم تعیین کننــده ای در بهای تمام شــده 
ندارنــد. آنچه خطرنــاک اســت، ترکیب ســاختار تورمی 

اقتصاد با افزایش تقاضا و کمبود عرضه است.

محصولات در یک قدمی گرانی  �
امســال نیز صنایــع بزرگ در تیررس بحــران قطعی ها 
قــرار گرفتند. ســهمیه بندی برق و آب کــه پیش تر اغلب 
نصیب مصارف خانگی می شــد این بار با شدت بیشتری 
دامن گیر کارخانه های بزرگ و صنایع شــده است و عملًا 

برخی از صنایع را به مرز توقف کشانده است.
بر اســاس اعــلام یکــی از کارخانه های بــزرگ تولید 
ســیمان به دلیل اجرای ســهمیه بندی برق و آب، تنها با 
۶0 درصــد ظرفیــت خــود فعالیت می کنــد. این کاهش 
ظرفیــت در صنعتــی مانند ســیمان، که بــا فرآیند تولید 
مســتمر و تجهیزات ســنگین کار می کند، تنها به معنای 
افت تیراژ تولید نیســت؛ بلکه به معنای فشار مضاعف بر 
خطــوط تولید و افزایــش هزینه های جانبی نیز هســت. 
از ســوی دیگــر در کارخانجات بزرگ صــادرات نیز دچار 
مشکل می  شــود و صادرات محصولات نیز به صورت قابل 
توجهی کاهــش می یابد که نتیجه آن کاهش ســودآوری 

کارخانجات است.
همچنین در برخی از صنایع وقتی برق یا آب به صورت 
برنامه ریزی شــده و حتی گاهی بــدون اطلاع قبلی قطع 
می شــود، نه تنها تولید متوقف می شــود، بلکه محصولی 
که در حال فرآوری است نیز آسیب می بیند. این موضوع 
می تواند کیفیت ســیمان را تحت الشــعاع قــرار دهد و در 
نهایت منجر به تولید محصولی خارج از اســتاندارد شود 
که این موضوع باعث دورریز و حتی کاهش سود می شود. 
کارشناســان عقیــده دارنــد قطعی هــای ناگهانی که 
گاهی به علت مشــکلات فنی مانند آســیب در کابل های 
بــرق رخ می دهــد، ریســک بزرگی بــرای صنایــع ایجاد 
می کنــد. توقــف ناگهانی ماشــین آلات در میانــه فرآیند 
تولیــد، عــلاوه بر کاهــش کیفیت محصــول، هزینه های 
دوبــاره کاری و ضایعــات را افزایش می دهــد و همچنین 
می تواند باعث آســیب به ماشــین آلات شود که در برخی 

موارد هزینه تعمیرات ماشین آلات بسیار بالاست. 
به گفته کارشناســان حوزه انرژی در صنایع ســنگین 
مثل ســیمان، توقــف یک خط تولید بــه معنای هدررفت 
انرژی و مــواد اولیه اســت. از طرفی، راه انــدازی مجدد 
این خطوط نیز مصرف بالاتر انرژی و فرســایش ســریع تر 
تجهیــزات را به دنبال دارد. ایــن هزینه ها نهایتاً به قیمت 
تمام شده محصول منتقل می شود. البته این موضوع تنها 
به سیمان ختم نمی شود و مابقی صنایع فعال در صنعت 

ساختمان نیز همین وضعیت را دارند. 
با کاهش تولید و آسیب به کیفیت محصول، کارخانه ها 
برای جلوگیری از زیان بیشــتر، مجبــور به افزایش قیمت 
محصولات خود هســتند و از سوی دیگر کمبود عرضه در 
بازار به تورم دامن می زند؛ آن هم در شــرایطی که افزایش 
قیمت محصــولات اساســی ســاختمان می تواند قیمت 

ملک را چندین برابر کند.
افت تولید سیمان، به طور مســتقیم بازار ساخت وساز 
و پروژه های عمرانــی را تحت تأثیر قرار می دهد. هر توقف 
یا کاهش تولیــد، به معنای تأخیر در تأمیــن مواد اولیه و 
افزایش هزینه اجرای پروژه هاســت. به گفته کارشناسان، 
این مسئله در شرایط کنونی که قیمت مسکن و هزینه های 
ســاخت فشار زیادی بر بازار وارد کرده، می تواند نوسانات 

شدیدتری ایجاد کند.
بررســی ها نشــان می هد که ســیمان و فــولاد دو رکن 
اصلی هزینه  در پروژه های ســاختمانی هســتند. زمانی 
کــه تامین یکی از این دو با مشــکل مواجه شــود، اجرای 
پروژه ها به تعویق می افتد و هزینه تمام شــده بالا می رود. 
این افزایش نهایتاً به مصرف کننده نهایی منتقل می  شود 
و بــه صورت خلاصــه می توان گفت که زیــان قطعی برق 
صنایع نیز به مردم بازمی گردد و تاثیر مســتقیم بر زندگی 

مردم دارد.
صنایع کشور در ســال های گذشته بارها با محدودیت 

بــرق و گاز در فصول مختلف روبه رو بوده اند، اما در ســال 
جاری نبود آب فشــار بیشــتری به صنایع وارد کرده است 
و نبود یک نقشــه راه مشــخص برای تامیــن پایدار انرژی 
ایــن مشــکل را تبدیــل به معضــل مزمن اقتصاد کشــور 
کرده اســت. از ســوی دیگر کاهــش ســرمایه گذاری در 
زیرســاخت های برق، فرسودگی شــبکه انتقال و تولید، و 
وابســتگی به منابع آب محدود، همگی فشــار را بر بخش 

تولید افزایش داده اند.
نکته اینجاســت که تمامی این ســهمیه بندی ها بدون 
مکانیزم جبران خســارت برای صنایع اجرا می  شود و این 

یعنی بحران اقتصادی.
به طور کلی قطعی و سهمیه بندی آب و برق، صرفاً یک 
معضل نیست؛ این بحران به قلب صنعت کشور وارد شده 
و با ضربه به ظرفیــت تولید، کیفیت محصول و قیمت ها، 
آثار خود را به همه بخش های اقتصادی، از مسکن گرفته 
تا پروژه های ملی، ســرایت می دهــد و در نهایت افزایش 
تــورم را پــی دارد.  در اصل یک قطعی ســاده و ادامه دار 
می تواند روند اقتصاد کشــور را تغییر دهد و به مردم فشار 

بیشتری وارد کند.
کمبــود و گــران شــدن محصــولات ســاختمانی هم 
می تواند بر کیفیت ساخت خانه و هم بر قیمت آن اثرگذار 
باشد که در نهایت هزینه نهایی این دو مولفه توسط مردم 

جامعه پرداخت می شود.

ناترازی ادامه دار �
داســتان کمبودهــا و ناترازی مربوط به امــروز و دیروز 
نیست و بیش از 10 سال است که اقتصاد کشور با چالش 
ناترازی در حوزه انرژی روبه روســت. خاموشــی برق و گاز 
سال هاســت که تبدیل به روال عادی بــرای صنایع حتی 
مصارف خانگی شــده اســت، اما امســال شــرایط کمی 

متفاوت است و قطعی ها شامل آب و برق است. 
ایــران بــه نقطــه ای رســیده کــه کارشناســان آن را 
»ورشکســتگی آبی« می دانند؛ مرحلــه ای که ذخایر آب 
تجدیدپذیر و منابع زیرزمینی به اندازه ای کاهش یافته که 

برای ادامه حیات تهدیدهای بسیاری وجود دارد. 
طبق آمار جهانی، کل منابع آب تجدیدپذیر کره زمین 
حدود ۵۴۷30 میلیارد مترمکعب اســت و ســهم ایران از 
این منابــع به حــدود 110 میلیارد مترمکعب می رســد. 
با ایــن حال، توزیع نامتوازن بارش ها و وابســتگی برخی 
مناطق به منابع آبی مرزی ــ مانند سیســتان و مشهد که 
بخش عمده آب شــرب خــود را از منابــع خارجی تامین 
می کرد - اکنون با بســته شدن آب ها توسط افغانستان با 

مشکلات بسیاری مواجه هستند.
ســازمان فضایی ناســا پیش بینی کرده بــه جز ایران، 
حدود ۴۵ کشــور دیگر در 30 ســال آینده با خشکسالی 
طولانی مدت 30 تا 3۵ ســاله مواجه می شــوند. گزارش 
ســازمان ملل نیز ایران را در میان 31 کشــور با بیشترین 

خطر کمبود آب در آینده نزدیک دسته بندی می کند.
از ســوی دیگر بخشی از شــرایط پیش آمده را می توان 
ناشی از ســوءمدیریت منابع آبی دانســت. بررسی لایحه 
بودجه 1۴0۴ نشان می دهد بیش از 90 درصد اعتبارات 
بخش آب به توسعه عرضه و مصرف اختصاص یافته و تنها 

8 درصد برای حفاظت از ذخایر پیش بینی شــده اســت. 
این ارقام نشــان می دهد که حتی در اوج بحران، رویکرد 
پیشــگیرانه در سیاســت گذاری جایی ندارد و هشــدارها 

هنوز به تصمیم گیران منتقل نشده است.
خشکســالی های پنــج ســال اخیــر و کاهش شــدید 
بارش هــا، وضعیت منابع آبی تهران و ســایر اســتان ها را 
به مرز بی ســابقه ای رسانده اســت. بر اساس گزارش   ها، 
درحال حاضــر ذخایر ســدهای تأمین کننــده آب تهران 
در پایین تریــن میزان خــود در یک قرن اخیــر قرار دارد. 
داده های منتشرشــده تا 21 تیر نشان می دهد ۵۴ درصد 
از مخازن سدهای کشــور خالی و ذخایر 1۷ سد کمتر از 
20 درصد پرشدگی دارند؛ ده سد از این فهرست حتی به 
زیر 10 درصد رســیده و در آستانه خشکی کامل هستند. 
ایــن وضعیت شــامل ســدهای مهمی ماننــد لار و لتیان 

تهران و شمیل و نیان هرمزگان می شود.
از آغــاز ســال آبــی جــاری )اول مهــر 1۴03( تا 21 
تیــر، مجمــوع ورودی آب به ســدهای کشــور بــه حدود 
کــه  رســیده  مترمکعــب  میلیــون   ۴00 و  میلیــارد   22
نسبت به ســال های گذشته کاهش چشــمگیری داشته 
و چشــم انداز پُرشــدگی مخــازن را تیــره کرده اســت. از 
ســوی دیگر بــرق نیز در کشــور شــرایط وخیمــی دارد. 
کشــور در اوج مصــرف تابســتان بــا کمبــود حــدود ۷ 
هــزار مــگاوات برق روبــه رو است.کارشناســان هشــدار 
می دهند این شــکاف ســاختاری بدون ســرمایه گذاری 
 بــزرگ در نیروگاه هــا و بهینه ســازی مصــرف، هر ســال 
شــدیدتر خواهد شد. بر اســاس داده های رسمی، پیک 
مصرف برق کشــور در روزهای گرم تابستان به حدود ۷2 
هزار مگاوات رســیده، در حالی که ظرفیــت عملی تولید 
شــبکه سراســری تنهــا ۶۵ هزار مــگاوات اســت. نتیجه 
این اختــلاف، کســری حدود ۷ هــزار مگاواتی و فشــار 
مداوم بر زیرساخت های فرســوده برق است که در نتیجه 

قطعی های برنامه ریزی نشده را در کشور پدید می آورد. 
ظرفیت اســمی نیروگاه های کشور به 89 هزار مگاوات 
اعــلام می شــود، امــا فرســودگی تجهیــزات، تعمیرات 
مســتمر، محدودیــت در تولید نیروگاه هــای آبی به دلیل 
خشکســالی، افت توان نیروگاه اتمی بوشهر و اتلاف 1۵ 
درصدی در شــبکه انتقال، عملًا ایــن ظرفیت را به میزان 

قابل اتکا کاهش داده است.
بررسی ها نشان می دهد که رشــد مصرف برق سالانه 
حــدود ۵ تا ۷ درصد اســت که عدم توســعه متناســب و 
افزایش ظرفیت باعث شده فاصله معناداری میان عرضه 
و تقاضا وجود داشته باشد و هر سال پیک ها افزایش یابد. 
به گفته کارشناسان کشور شرایط خوبی را برای تولید برق 
به واسطه روش های مختلف از جمله پنل های خورشیدی 

تولید برق دارد. 
ناترازی انرژی و نبــود آب، برق، گاز و امثال این موارد 
در میان مــدت می تواند باعــث افزایش فشــار اقتصادی 
به مردم شــود، شــرایطی هماننــد افزایش تــورم و گرانی 
محصولات را در پی داشته باشد. اکنون نیز شرایط کشور 
این چنین اســت و به علــت نبود انرژی لازم بســیاری از 
کالاهای اساســی و اقلام خوراکی روند صعودی قیمت را 

تجربه می کنند. 

داستان کمبودها 
و ناترازی مربوط 
به امروز و دیروز 
نیست و بیش از 
10 سال است 

که اقتصاد کشور 
با چالش ناترازی 
در حوزه انرژی 

روبه روست. 
خاموشی برق و 
گاز سال هاست 

که تبدیل به روال 
عادی برای صنایع 

حتی مصارف 
خانگی شده است، 

اما امسال شرایط 
کمی متفاوت است 

و قطعی ها شامل 
آب و برق است


