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بخش خصوصی

هر ریال 100 قران شد
با مصوبه حذف ۴صفر هر ریال معادل ۱۰۰ قران شد. به 
گزارش باشگاه خبرنگاران، سیدشمس‌الدین حسینی، 
رئیس کمیسیون اقتصادی مجلس در خصوص حذف 
۴ صفر از پول ملی اظهار داشت: بر اساس این مصوبه، 
پول ملی ایران همچنان »ریال« خواهد بود و اجزای آن 
از »قران« تشکیل می‏شــود. هر ریال معادل ۱۰۰ قران 
خواهد بود و چهار صفر از پول ملی حذف خواهد شــد. 
او بیان کرد: این تغییر به معنای اجرای فوری آن نیست. 
بانک مرکزی دو سال زمان دارد تا زمینه‏های اجرای این 
طرح را فراهم کند. پس از این دو ســال، یک دوره گذار 
سه‌ســاله آغاز خواهد شــد که طی آن، اســکناس‏ها و 
مسکوکات جدید و فعلی به‏طور همزمان مورد استفاده 
قــرار خواهنــد گرفت.رئیــس کمیســیون اقتصــادی 
مجلس اظهار داشــت: برای بیش از پنجاه سال، واحد 
پول ملی تغییر نکرده اســت. در این مدت، متأســفانه 
با تورم پی‌درپی مواجه بوده‏ایم که موجب شــده اســت 
اسکناس‏های جدید کاربردی نداشته باشند و مسکوکات 

عملًا از جریان خارج شوند.

قیمت مرغ براساس عرضه و تقاضا
۹۸ درصــد مــرغ مصرفی کشــور مرغ گرم اســت. به 
گــزارش رادیو اقتصاد، حبیب اســداله‌نژاد، مدیرعامل 
اتحادیه سراسری مرغداران کشور تاکید کرد: تشکل‏ها 
هیچ‏گاه در تعیین قیمت مرغ نقش نداشته‏اند و قیمت 
این کالای پروتئینی همیشــه بر اساس عرضه و تقاضا 
و تصمیم‏گیری عوامل توزیع و کشــتارگاه‏ها مشــخص 
شــده اســت. وی با بیــان نارضایتــی خود بــه عنوان 
تولیدکننده از افزایش قیمت مؤلفه‏های تولید و به تبع 
آن افزایش قیمت تمام‌شــده مرغ، افزود: چه زمانی که 
تولیدکنندگان مــرغ در مقاطعی با ضرر مواجه بودند و 
چه اکنون که قیمت مرغ زنده چند هزار تومان بالاتر از 
نرخ واقعی است، تشکل‏ها هیچ‏گاه تعیین‏کننده قیمت 
نبوده‏انــد. وی افزود: این شــرایط غیرقابل پیش‏بینی 
است و مختص ایران نیست، بلکه در تمام دنیا در فصل 
تابستان تنش‏های گرمایی باعث کاهش تولید می‏شود. 
اســدالله‏نژاد همچنین به ذائقه مردم ایران اشاره کرد و 
گفــت: بخش عمده مرغ مصرفی در کشــور به صورت 
گرم توزیع می‏‏شــود و در حال حاضــر ۹۷ تا ۹۸ درصد 

مرغ مصرفی کشور مرغ گرم است.

۵ استان پر مصرف بنزین
مصرف ۴۰ درصد بنزین در ۵ اســتان کشور است. به 
گزارش ایســنا، براســاس آمارهای ارائه‌شــده از سوی 
شــرکت ملی پخش فرآورده‏های نفتی ایران، میانگین 
مصرف روزانه بنزین کشور در تابستان امسال 134/3 
میلیون لیتر بوده که نســبت به مدت مشــابه پارســال 
)تابســتان ۱۴۰۳( با میانگین مصــرف روزانه 129/4 
میلیون لیتر، حدود ۵ میلیون لیتر افزایش یافته است، 
همچنین بیشــترین رکورد مصرف بنزین تابستانی در 
روز ۲۲ شــهریور بــا رقم مصرف ۱۵۴ میلیــون و ۷۰۰ 
هزار لیتر ثبت شده است.  استان‏های تهران، خراسان 
رضــوی، فــارس، اصفهــان و کرمان بــا مصرف بیش 
از ۵ میلیــارد لیتر بنزین در تابســتان ۱۴۰۴ و ســهم 
۴۰ درصــدی از مصــرف بنزین کل کشــور، به‏عنوان 

پرمصرف‏ترین استان‏های کشور شناخته شدند.
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آگهی مفقودی
اسناد  تسلسل  و  کمپانی  سند  سبز  برگ 
 ۱۶۰۰ پیکان  سواری  خودروی  محضری 
موتور  شماره  سفید  ۱۳۷۹رنگ  مدل 
۱۱۱۲۷۹۲۷۵۴۳ شماره شاسی ۷۹۴۲۹۳۰۱ 
به‌نام   ۵۳ ل   ۶۲۳ ایران   ۷۸ پلاک  شماره 
اعتبار  درجه  از  و  مفقود  اکبریان  صفدر 

ساقط می‌باشد.

روز معاملاتی پس از اعلام فعال‏ســازی مکانیســم ماشه و 
بازگشت تحریم‏های ســازمان ملل علیه ایران فقط در نگاه 
اول، غیرمنطقی به نظر می‏رســد. اما در پس این رشــد‏ها 
قطعاً منطقی نهفته اســت که شــاید بر خیلی‏ها پوشــیده 

باشد.
این کارشــناس بازار ســرمایه گفت: بازارهــا در واکنش 
بــه اخبار منفی، اغلــب رفتارهای متفاوتی از خود نشــان 
می‏دهند و بارها در بازار ســرمایه این مورد مشــاهده شده 
اســت. بازار دارایی‏های امن مانند طلا و ارز، با رشد قیمت 
به اســتقبال »عدم قطعیت« می‏روند و بازار سهام معمولًا با 
افت مواجه می‏شود. این امر به دلیل افزایش ریسک‏گریزی 
سرمایه‏گذاران و فرار نقدینگی از سبد دارایی‏های پرریسک 
به دارایی‏های ایمن در شــرایط ژئوپلیتیکی رخ می‏دهد. با 
این حال، در شــرایط خاص اقتصاد ایران، گاهی اتفاقاتی 

متفاوت رقم می‏خورد.
وی ادامــه داد:اما با جهش نــرخ دلار، بنگاه‏های بزرگ 
فعال در حوزه‏های پتروشیمی، فلزات اساسی و معدنی‏ها 
بیشــترین نفع را می‏برند. این شــرکت‏ها هزینه‏های ریالی 
دارند اما درآمدشــان دلاری اســت. بنابراین رشــد نرخ ارز 
معادل افزایش حاشــیه ســود این شرکت‏هاســت و همین 

موضوع، ارزش بازار کل صنایع را بالا می‏برد.
به گفته این کارشناس بازار سرمایه، رشد شاخص بورس 
در هفتــه اخیر، نمی‏توانــد صرفاً از یک عامل سرچشــمه 
بگیرد و قطع بــه یقین مجموعــه‏ای از عوامل اقتصادی و 

روانی در آن نقش دارند.
وی توضیــح داد: نخســت، جهــش دلار و انتظــارات 
تورمی؛ دلیــل اصلی اقبال به ســهم‏های دلاری و یکی از 
مهم‏ترین محرک‏های رشــد بــورس در شــرایط تحریمی، 
افزایش انتظارات تورمی اســت. تحریم‏های بین‏المللی، با 
کاهش درآمدهای ارزی دولت و محدود کردن دسترسی به 
بازارهای جهانی، منجر به افزایش نرخ ارز و در پی آن تورم 
داخلی می‏شــود. پس سرمایه‏گذاران در مواجهه با کاهش 
ارزش پــول ملی، دنبــال دارایی‏هایی می‏رونــد که ارزش 
سرمایه‏شان را در برابر تورم حفظ کند. آنها می‏دانند سهام 
شــرکت‏های تولیدی، به‏ویــژه شــرکت‏های صادرات‏محور 
و شــرکت‏های متکی بــه دارایی‏های ثابت قابــل توجه، به 

عنوان دارایی‏های مولد شناخته می‏شوند.
ماننــد  فیزیکــی  دارایی‏هــای  کــرد:  تشــریح  وی 
ساختمان‏ها، ماشین‏آلات و تجهیزات همگام با تورم ارزش 
بیشتری پیدا می‏کنند و این امر در نهایت به افزایش ارزش 
ذاتی شــرکت‏ منجر خواهد شد. ســرمایه‏گذار برنده کسی 
اســت که با پیش‏بینــی افزایش نرخ ارز و تــورم، نقدینگی 
خود را به سمت سهام چنین شرکت‏هایی هدایت می‏کنند.
رفتــار  تغییــر  مــورد  دومیــن  داد:  ادامــه  خــاوری 
ســرمایه‏گذاران؛ فــرار از بازارهای موازی به ســمت بورس 
اســت. در شــرایطی که بازار طــا و ارز بــا افزایش قیمت‏ 
کاذب و ریســک‏ ناشی از نوسانات شــدید مواجه هستند، 
بــازار ســرمایه به گزینه‏ای جــذاب‏ با میزان ریســک‏ کمتر 
تبدیل می‏شــود. پس سرمایه‏گذاری در طلا و ارز، ماهیتی 
ســفته‏بازانه دارد و قادر نیســت ارزش ذاتی خلق می‏کند. 
در این حالت ســرمایه‏گذاری در بورس به معنای مشارکت 
در مالکیــت یک کســب‏وکار اســت. در شــرایط تحریمی، 
بسیاری از شرکت‏ها با وجود چالش‏ها، همچنان به تولید و 
ســودآوری ادامه می‏دهند و حتی برخی از آن‏ها از شرایط 
جدید بهره می‏برند. همه ظرفیت‏های کشــور در شــرایط 
تحریمــی با حمایت‏هــای مــادی و معنوی دولــت همراه 

می‏شوند.
این کارشــناس بــازار ســرمایه اظهار کرد: بســیاری از 
شرکت‏های بزرگ حاضر در بورس تهران، مانند شرکت‏های 
پتروشــیمی، فولاد و فلزات اساســی، محصــولات خود را 
بر اســاس قیمت‏های جهانی می‏فروشــند. پــس افزایش 
نرخ ارز، به‏صورت مســتقیم بر سودآوری آن‏ها تأثیر مثبت 
می‏گذارد. این شرکت‏ها، با افزایش نرخ ارز، سود بیشتری 
به ســهامداران خود پرداخت می‏کننــد و همین موضوع، 

تقاضا برای سهام آن‏ها را افزایش می‏دهد.
وی بــا اشــاره به ســومین مــورد گفت: ســومین مورد 
نیز ورود نقدینگی ســرگردان به بازار ســهام اســت.  وقوع 
تحریم‏هــا و نوســانات شــدید در بازارهای مــوازی، اغلب 
باعث ورود نقدینگی ســرگردان به بازار ســرمایه می‏شود. 
این نقدینگی که از ســایر بازارها مانند بازار مسکن، طلا و 
ارز به دلیل ریســک‏های پیش‏بینی‏نشــده خارج شده، در 
پی مقصدی برای ســرمایه‏گذاری اســت. پس در شرایطی 
که دولــت و بانک مرکزی تلاش می‏کنند با سیاســت‏های 
انقباضــی، نقدینگــی را کنترل کنند، بورس آماده اســت 

بــه عنوان یک مقصد جذاب برای جــذب این نقدینگی به 
ایفای نقش بپردازد.

خاوری افزود: واضح اســت که ســرمایه‏گذاران در این 
دوره، بــه جــای تــرس و وحشــت از تحریم‏ها، بــا نگاهی 
بلندمدت به پتانســیل رشــد شرکت‏ها در شــرایط تورمی، 
دســت به خرید زده‏اند. این رفتار، تا حد زیادی ناشــی از 
تجربیــات گذشــته در دوره‏های تحریمی قبلی اســت که 
نشــان داده بورس در نهایت می‏تواند از این شرایط به نفع 

خود استفاده کند.
این کارشناس بازار سرمایه ادامه داد: این سرمایه‏گذاران 
حرفه‏ای، رشــد بورس پس از اعلام فعال‏ســازی مکانیسم 
ماشــه را پدیده‏ای غیرعادی و خــارج از قاعده نمی‏دانند، 
بلکه اعتقاد دارند یک واکنش منطقی و قابل پیش‏بینی به 
شــرایط تحریم رخ داده است اما فراموش نکنید تضمینی 
نیســت که بــازار با همین دســت فرمان پیش بــرود و این 

نوسانات شدیداً شکننده‏اند.
وی اضافــه کرد: در شــرایطی که نــرخ ارز می‏تواند در 
عرض چند ساعت گستاخانه خود را به مرز ۱۱۳ هزار تومان 
برساند، بخش زیادی از سرمایه‏گذاران دنبال جبران اثر تورم 
هستند. بازار ســهام به دلیل ماهیت دارایی‏محور شرکت‏ها 
)به‏ویژه صنایــع صادراتی( در این موقعیت امن‏ترین مقصد 
نقدینگی سرگردان خواهد بود چون دیر یا زود رشد دلار در 

صورت‏های مالی شرکت‏ها منعکس می‏شود.
ایــن کارشــناس بــازار ســرمایه تاکیــد کــرد: صنایع 
پتروشیمی به دلیل صادرات‏محور بودن، بیشترین سهم را 
در رشد اخیر شاخص کل داشــتند. افزایش نرخ ارز عملًا 
درآمد ریالی آنها را چند برابر کرده است. شرکت‏های بزرگ 
فولادی و معدنی نیز از جهش دلار سود می‏برند چون فروش 
محصولات آنها در بازار جهانی و تســعیر نرخ ارز در داخل، 
بــه نفع‏شــان خواهد بــود. بانک‏ها، دیگر صنایع بورســی 
هستند که به دلیل دارایی‏های ارزی و سرمایه‏گذاری‏های 
بین‏المللی، از رشــد نرخ ارز ســود می‏برنــد. اثر این اتفاق 
برای همه بانک‏ها یکسان نیســت و بسته به تراز ارزی آنها 

متفاوت خواهد بود.
خاوری اظهار کرد: روند فعلی بورس در صورتی معکوس 
می‏‏شــود که تحریم‏ها بر صنایــع غیرصادراتی و کوچک‏تر 
فشــار بیاورنــد. همچنین نبایــد دخالت سیاســت‏گذار و 
محدود کردن رشــد شــاخص را غیرمحتمل دانست چون 
اقتصاد کشــور در بورس خلاصه نمی‏شود و ادامه وضعیت 
فعلی، ریســک کاهش قدرت خرید مــردم و افت تقاضای 
داخلی را در پی دارد. جهش‏های ســریع معمولًا با اصلاح 
همراه است. پس سرمایه‏گذارانی که با دید کوتاه‏مدت وارد 
بازار می‏شــوند باید بدانند امکان دارد شــاخص کل بعد از 
رشد سنگین طی این هفته، وارد فاز استراحت یا حتی افت 

مقطعی شود.
وی ادامه داد: صنایع دلاری همچنان برای سهامداران 
با افق ســرمایه‏گذاری بلندمدت، جذاب باقی می‏‏ماند اما 
بهتر اســت در کنار این صنایع، به شرکت‏هایی توجه کنید 
که تــورم داخلی باعث رشــد ارزش دارایی‏هایی آنها )مثل 

زمین، تجهیزات و املاک( می‏شود.
این کارشــناس بازار ســرمایه توضیح داد: از نظر بنده 
سبز شدن بازار ســهام پس از فعال‏ســازی »اسنپ‏بک« را 
نمی‏توان به یک »دســتور« خاص دولتی نسبت داد، بلکه 
ترکیبی از چند عامل روانی، فنی و البته حمایتی باعث این 

حرکت شد که می‏توان آنها را اینگونه بیان کرد:
*اولین مورد، پیش‏خور و حل شدن خبر در اصلاح‏های 
قبلــی بــازار: ترس از اســنپ‏بک و تبعــات آن از هفته‏ها و 
ماه‏ها قبل در قیمت ســهام خود را نشان داده بود. بازار از 
اردیبهشــت تا مهرماه یک روند نزولی شدید را تجربه کرده 
بود و تا حد زیادی اخبــار منفی را در قیمت‏ها هضم کرده 
بود. وقتی خبر محقق شــد، از شدت عدم قطعیت کاسته 
شــد و بازیگران بازار با این ذهنیت که »بدتر از این نخواهد 

شد« وارد میدان شدند.
 دومین مورد، حمایت آشکار بازارگردان‏ها: گزارش‏ها 
از ورود پرقــدرت بازارگردان‏هــا بــه عنــوان یــک عامــل 
نقدشــوندگی و ثبات‏دهنــده حکایت دارد. ایــن نهادها با 
سفارش‏های ســنگین از افت بیشــتر قیمت‏ها جلوگیری 
کردند و اجازه ندادند جو منفی جدیدی شکل بگیرد. این 
اقدام اگرچه موقتی اســت، اما اعتماد کوتاه‏مدتی در بازار 

ایجاد نمود.
 سومین مورد،  ارزش‏گذاری جذاب و نقطه حمایتی: 
پس از اصلاح عمیق، قیمت بســیاری از سهام‏های بزرگ و 
کوچک به سطوحی رسیده بود که از نظر تحلیلی »ارزان« 
یا »منصفانه« محسوب می‏شد. این امر یک کف احتمالی 

در بــازار ایجــاد کرد و بــرای ســرمایه‏گذاران چشــم‏انداز 
سودآوری مثبتی قائل شد.

 چهارمین مورد، امید به تصمیمات جدید اقتصادی: 
انتشــار اخبار درباره‏ی »یکسان‏ســازی نرخ ارز« یا »تأمین 
ارز شــرکت‏ها از بازار ثانویه« این امید را زنده کرد که ممکن 
اســت وضعیت درآمدریالــی شــرکت‏های صادراتی )مثل 
فلزی و پتروشــیمی( بهبود یابد. این امید، تقاضا برای این 

نمادها را افزایش داد.
 پنچمین مورد نیز مقایســه با بازارهای موازی اســت 
در شرایطی که بازارهای ســنتی مانند مسکن و خودرو در 
رکود عمیق به ســر می‏برند و بازار طلا و ارز نیز در اوج‏های 
تاریخی قرار داشــتند، بورس به عنوان بــازاری که اصلاح 
قیمت چشــمگیری داشــته، به گزینه‏ی جذاب‏تری برای 

تزریق نقدینگی تبدیل شد.
این کارشناس بازار ســرمایه ادامه داد: این روند بسیار 
شــکننده اســت و به صورت پایدار و خطی تداوم نخواهد 
داشــت. بازار در بهترین حالت می‏تواند یک روند خنثی تا 
صعودی ملایم و پرنوســان را در پیش بگیــرد که دلیل این 
امر هم این اســت که حمایت بازارگردان‏ها محدود است و 

نمی‏تواند تا ابد ادامه یابد.
و  اقتصــاد  ســاختاری  مشــکلات  داد:  توضیــح  وی 
تولیــد همچنان پابرجاســت. خروج پول حقیقــی از بازار 
همچنان یک تهدید جدی اســت و نشــان می‏دهد اعتماد 
کامل بازنگشــته اســت اما یک نکته کلیدی، شــکاف بین 
شرکت‏های بزرگ و کوچک است. احتمالًا شاهد ادامه روند 

»دو سرعته« خواهیم بود:
دلیــل  بــه  )شاخص‏ســاز(:  بــزرگ  شــرکت‏های   
نقدشوندگی بالاتر و حمایت مستقیم بازارگردان‏ها، ممکن 
است روند بهتری داشته باشــند و شاخص کل را سبز نگه 

دارند.
 شرکت‏های کوچک و متوسط: این گروه ممکن است 
همچنان با بی‏مهری و خروج پول مواجه باشــند و شاخص 
هــم‏وزن )کــه وضعیت کلی بــازار را بهتر نشــان می‏دهد( 

عملکرد ضعیف‏تری داشته باشد.
این کارشناس تشــریح کرد: بازار در یک کانال خنثی-
صعودی ضعیف قرار گرفته اســت. انتظار نمی‏رود شــاهد 
صعودهای explosive و شکســتن مقاومت‏های ســنگین 
باشــیم، مگر اینکه یک محرک بنیادی بســیار قوی )مانند 
توافق هسته‏ای جدید یا یکسان‏سازی واقعی ارز( رخ دهد.  
شاخص کل در عبور از سطوح روانی مهم )۲ میلیون ۸۴۰ 
هزار واحدی( با مشکل مواجه خواهد شد. در این سطوح، 
فشار عرضه از سوی سهامدارانی که در قیمت‏های پایین‏تر 

خرید کرده‏اند افزایش می‏یابد.
خاوری تاکید کرد: اســنپ‏بک به‏طور مستقیم صادرات 
شــرکت‏ها را با مشــکل مواجه می‏کند )افزایش هزینه‏ها، 
اختــال در فــروش( کــه بزرگتریــن امیــد بازار ســرمایه، 
»یکسان‏ســازی نرخ ارز« یا افزایش نــرخ ارز در بازار ثانویه 
اســت. اگر ایــن اتفــاق بیفتد، درآمــد ریالی آنهــا به طور 
جهشی افزایش یافته و قیمت سهام‏شان اوج می‏گیرد. در 

حال حاضر، بازار این امید را در قیمت پیش‏خور می‏کند.
بــه گفته وی از طرفــی اگر دولت برای کنترل کســری 
بودجه به ســراغ »فروش اوراق« بــرود، این امر می‏تواند به 

بخش بانکی کمک کند.  
وی تاکید کرد:  با این حال، رکود مصرف و قدرت خرید 
مردم همچنان بزرگترین ریســک برای این شرکت‏هاست.
در نهایت ریســک‏های اصلی که می‏توانند این روند سبز را 

متوقف کنند:
 نخســت، عــدم تحقــق وعده‏هــا: اگــر خبــری از 
یکسان‏ســازی ارز یا بهبود وضعیت صادرات نباشــد، بازار 

ناامید شده و اصلاح می‏کند.
 دوم، تشدید فشــارهای سیاسی بین‏المللی: ممکن 

است تحریم‏های جدیدتر و سخت‏تری اعمال شود.
 ســوم، خــروج مســتمر پــول حقیقــی: این نشــانه 
بی‏اعتمادی عمیق اســت و پایه‏های هر رشــدی را سست 

می‏کند.
 چهارم، انتشار آمارهای ضعیف سودآوری شرکت‏ها: 
در نهایت، قیمت ســهام باید پشتوانه بنیادی داشته باشد. 
اگر گزارش‏های ۹ ماهه و ۱۲ ماهه شرکت‏ها ضعیف باشد، 

بازار مجدداً زیر فشار فروش قرار می‏گیرد.
خاوری در نهایت گفت: در شــرایط فعلی، باید بســیار 
منتخب عمل کرد و بر اساس تحلیل بنیادی )ارزش ذاتی، 
ســودآوری آتی، بدهی و...( و تکنیکال ســهام مناســب را 
انتخاب نمود. دنبال کردن هیجان و شــایعات در این بازار 

پرنوسان می‏تواند بسیار پرریسک باشد.

هابیل خاوری 
کارشناس بازار 

سرمایه: 
بازارها در واکنش به 

اخبار منفی، اغلب 
رفتارهای متفاوتی از 

خود نشان می‏دهند و 
بارها در بازار سرمایه 

این مورد مشاهده 
شده است. بازار 

دارایی‏های امن مانند 
طلا و ارز، با رشد 
قیمت به استقبال 

»عدم قطعیت« 
می‏روند و بازار سهام 
معمولًا با افت مواجه 

می‏شود

احمد اشتیاقی 
کارشناس بازار 

سرمایه: 
یکی از مهم‏ترین 

محرک‏های تاریخی 
بازار سهام، تغییرات 

نرخ ارز مبادله‏ای 
بوده است. اکنون 

گمانه‏زنی‏ها و 
زمزمه‏های زیادی 
درباره افزایش این 
نرخ از سطح ۷۰ 
هزار تومان به مرز 

۹۰ هزار تومان شنیده 
می‏شود. چنین جهشی 

می‏تواند مستقیم 
به افزایش درآمد و 

سودآوری بنگاه‏های 
صادرات‏محور 

بینجامد


