
نگاه اقتصاددان

گزارش مرکز پژوهش های مجلس گزارش بســیار 
نگران کننــده و تأثــرآوری اســت. ایــن گــزارش 
می گویــد که »میــزان مصــرف کالــری نیمی از 
جمعیــت ایرانی هــا در ســال۱۴۰۱ کمتر از حد 
اســتاندارد )یعنی ۲۱۰۰کالری در روز( است. از 
ســوی دیگر، همه دهک ها از میزان کالری خود 
نســبت به ســال۱۴۰۰ کم کرده اند. این کاهش 
کالــری در دهک هــای متوســط شــدیدتر بوده 
است.« به نظر شما آیا می شد از این گزارش عبور 
کرد؟ خــوب وقتی افزایش حقوق هــا حدود ۲۰ 
درصد و تورم مواد غذایی ۷۰ درصد باشد، نتیجه 

همین است.
دریافتــی،  کالــری  کاهــش  و  تــورم  گــزارش 
ناراحت کننده بود ولی گــزارش بعدی مضحک 
اســت. نماینــدگان راه یافتــه به مجلــس از الان 
طلبکارنــد که مــا پول هایمان را خــرج انتخابات 
کرده ایــم. رئیــس عدالت طلــب ایــن مجموعه 
ســیاهه ای از امکانــات را ردیــف کــرده کــه بــه 
ایــن افــراد مســتضعف بدهنــد. بهتــر اســت 
بــه شکســت خورده ها هــم کــه هزینــه زیادی 
کردند، پولی داده شــود. واقعــاً انتخابات در تراز 

اصولگرایی شده است.
گــزارش آخر هم دربــاره فاجعه ای بــه نام توقف 
خودرو زنان و مردان و رانندگان تاکســی اســت. 
حتمــاً بخوانید. شــاید هــم نیازی بــه خواندن 
نیســت، چون هر روز کسانی هستند که تجربه 
زیسته خود را در این مورد برای شما بگویند. ولی 
خواندنش این خوبی را دارد که بعدها نگویید چرا 

روزنامه ها درد مردم را نمی نویسند.
از ایــن شــش موضــوع بگذریم. وجه مشــترک 
آنها یک مسئله اســت. جامعه ای با تولید روزانه 
مســئله، بــدون راه حــل عقلایــی و اراده ای یــا 
درکی برای حل آنها. مســائلی که به طور پیوسته 
روزانــه و هفتگی ایجــاد می شــوند و هیچ کدام 
نیــز حــل نمی شــوند. پرونده هــای مفتوحه که 
مختومه نمی شــوند چون اراده ای برای تفاهم و 
تحقق منافع مشترک شــکل نمی گیرد. بستن 
قراردادهــای بی حســاب وکتاب از ســوی آقایان 
تاریخی طولانــی دارد. هنوز ایجاد خط مونوریل 
مرید اصولگرایان در تهران را فراموش نکرده ایم 
که چه هزینه ســنگینی وارد کرد. پرتــاب از این 
ســر طیف سیاسی به آن سوی طیف نیز فیلمی 
تکراری اســت. توصیه به وحدت با کســانی که 
هر روز صبح دندان خــود را برای جویدن گلوی 
دیگــران تیــز می کنند، نشــانه تکــرار نابخردی 
اســت. تورم همزاد و پدیده ثابــت نیم قرن اخیر 
ماست. کاهش بهره مندی از غذا و انرژی در کنار 
ادعاهای دهان  پرکن مسئولان که چنین کردیم و 
چنان کردیم و باید سریال دستاوردها را بسازیم، 
خودش یک ســریال تکــراری اســت. ادعاهای 
عدالت خواهانه و افشای فساد دوستان شان در 
کنار پهن کردن ســفره برای بهره مندی از خوان 
بی دریغ حکومت و بالاخــره در تنگنا قرار دادن 
مردم بدون هیچ مجوز عقلی، شــرعی و قانونی 
که جــز افزایــش نفــرت و کینه و فســاد نتیجه 
دیگری نــدارد امری روزمره شــده اســت. اینها 

فصل مشترک این ۶موضوع هستند.

عبدالناصر همتی: کشور کسری بودجه سنگینی دارد. کسری 
بودجه و اضافه برداشت بانک ها به اقتصاد فشار می آورد. امروز 

نرخ بهره تامین مالی در بازار بالای 40 درصد است. 
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ادامه سرمقاله

کمبودی در عرضه شکر نداریم
هم اکنــون کمبــودی در عرضــه برنــج و شــکر 
نداریم و تنها در حوزه قیمت باید نظارت دقیق 
در بــازار صــورت بگیــرد. رضا کنگــری، رئیس 
اتحادیه بنکــداران مواد غذایــی در گفت وگو با 
باشــگاه خبرنگاران جوان، گفت: بنابر مصوبه 
وزارت جهاد کشــاورزی نرخ هرکیلو شکر برای 
مصرف کننده نهایی باید ۲۸ هزارتومان باشــد، 
درحالی که قیمت هایی که در سال جدید اعلام 
کردند، مباشران اعلام آمادگی نکردند. کنگری 
ادامه داد: براســاس نرخ جدید هر کیلو شکر با 
نرخ ۲۵ هزار و ۵۰۰ تومان در اختیار مباشران و 
۲۶ هزار و ۸۰۰ تومان به اتحادیه می دهند، اما 
به دلیل افزایش حقوق و دســتمزد و هزینه های 
حمــل عرضه شــکر بــا نــرخ ۲۸ هزارتومان به 
مصرف کننده نهایــی صرفه اقتصــادی ندارد. 
او افزود: بررســی ها نشــان می دهد که قیمت 
هرکیلو شــکر به ۴۰ هزارتومان رســیده است. 
گفتنی اســت اگر کالا با نرخ مصوب در اختیار 
اصناف قرار بگیرد و آنها با قیمت آزاد در اختیار 

مصرف کننده قرار دهند، گرانفروشی کردند. 

اعداد سالانه شاخص بهای کالا و خدمات و نرخ تورم سالانه- بانک مرکزی

نرخ تورم - عدد شاخصسال
نرخ تورم - عدد شاخصسالدرصد

درصد

13732/45635/2138829/52710/8

13743/66549/4138933/18812/4

13754/52023/2139040/32121/5

13765/29817/3139152/63530/5

13776/25818/1139270/91634/7

13787/51620/1139381/94815/6

13798/46312/6139491/71411/9

13809/42711/41395100/0009

138110/91515/81396109/6509/6

138212/62415/61397143/84231/2

138314/54415/21398203/15041/2

138416/04810/41399298/85847/1

138517/95511/91400437/04246/2

138621/26518/41401640/22546/5

138726/66025/41402974/7552/3

»دولت نباید ژســت کنترل تورم را به خود بگیرد. به نظر 
من باید از مردم عذرخواهی کنند و بگویند نتوانســتیم 
تورم را کنترل کنیم.« عبدالناصر همتی، رئیس کل اسبق 
بانــک مرکــزی در گفت وگو بــا هم میهن بــه صراحت بر 
شکســت دولت در مبارزه با تورم تاکید کرد. در شرایطی 
که دولت می گوید در سیاست های پولی موفقیت داشته 
و توانســته به کنترل رشد نقدینگی دســت پیدا کند اما 
متخصصــان این حــوزه رونــد کاهش رشــد نقدینگی را 
نشــانه موفقیت دولت در این حــوزه نمی دانند. همتی 
با اشــاره به اینکه کنتــرل نقدینگی اقدام مثبتی اســت، 

می گوید: »مدیریت فقط کنترل نقدینگی نیست.« 

Ó  اخیراً نرخ تورم ســال ۱۴۰۲ از سوی بانک مرکزی اعلام 
شده که نشــان می دهد تورم به رغم تلاش های دولت رشد 
پیدا کرده و حتی رکورد دولت هاشمی را شکسته است. چرا 

هیچ یک از برنامه های دولت برای مهار تورم نتیجه نداد؟
جدولی که در روزهای گذشته منتشر شده آماری است که معمولًا 
بانــک مرکزی به صورت ماهانه برای تادیه دیون و تعهدات به قوه 
قضائیه ارائه می کند تا به منظور رای دادن در اختیار قضات باشد. 
یــک نکته ای را باید مورد توجه قرار داد و آن اینکه در صدر جدول 
نوشته شده بر پایه سال 139۵ درحالی که در اواخر سال 1۴۰1 
پایه شــاخص تورم را اصلاح کردند و ســال پایــه به 1۴۰۰ تغییر 
پیدا کرد. بنابراین اگر شــما بخواهید براســاس سال 1۴۰۰ این 
اطلاعــات را تعدیل کنید به نظر من به زیر ۵۰ درصد می رســد. 
یعنــی نرخ تورم 1۴۰۲ بین ۴۸ تــا ۵۰ درصد خواهد بود. به این 
ترتیب اگر بخواهیم دقیق تر بگوییم و براســاس ســال پایه ای که 
معیار مرکز آمار است که البته بانک مرکزی نیز هماهنگ با مرکز 
آمار ســال پایه را اصلاح کرده، نــرخ را اعلام کنیم، عدد ۵۲ برای 

تورم 1۴۰۲ باید بین ۴۸ تا ۵۰ درصد اصلاح شود. 
Ó  اینکه تورم 5۰ درصد باشد یا 5۲ درصد چندان در اصل 

موضوع تغییری ایجاد نمی کند. به هر حال آنچه مشخص 
است اینکه دولت در برنامه کنترل تورم موفق نبوده است.
دو نکته را در این زمینه باید اشاره کرد. سال 1۴۰۲ را با سال آخر 
دولت دوازدهم که فشار حداکثری وجود داشت نمی توان مقایسه 
کرد. در ســال 139۸ وصولی درآمد نفتــی 1۲ میلیارد دلار بود و 
در ســال 1399 درآمدها به 7/۵میلیارد دلار رســید. درحالی که 
در ســال 1۴۰۲ بنا بر اعلام وزارت اقتصاد، بانک مرکزی و وزارت 
نفت درآمد نفتی به 3۵ میلیارد دلار رسیده است. یعنی پنج برابر 
درآمد نفتی در ســال 1399 سال گذشــته درآمد نفتی به دست 
آمده اســت. با این درآمد نفتی و اینکه تاکید می شــود صادرات 
غیرنفتــی جهش پیدا کــرده و مجموع صادرات بــه 7۸ میلیارد 
دلار رســیده، تورم بین ۴۸ تا ۵۰ درصد اصلًا قابل قبول نیست. 
من سوالم این است که مســئولان دولت سیزدهم که آمار بانک 
مرکزی در خصوص تورم نقطه به نقطه شهریور 1۴۰۰ مورد تاکید 
قرار می دادند امــروز چرا آمار بانک مرکزی را مورد نظر قرار نداده 

و آن را مبنای تحلیل قرار نمی دهند؟ پاسخ واضح است. برای 
اینکه بین آمار مرکز آمار و بانک مرکزی حداقل 1۰ درصد 

اختلاف وجود دارد. 
نکتــه دومی کــه باید بــه آن توجه کرد این اســت که 
حتی اگر بنا بر گفته دولت مبنا را بر نرخ مرکز آمار هم 

بگذاریم عملکردشان با وعده هایی که در این حوزه 
داده بودند هم جهت نیست. وعده 

داده بودنــد تــورم را اول نصف 
می کنند. یعنی در مرحله اول 

تــورم از ۴۶ بــه ۲3 درصــد 
کاهش پیــدا کند و بعد هم 

آن را تک رقمی کرده یعنی 

به زیر 1۰ برسانند. امروز با ۴۸ درصد نرخ تورم مواجه هستیم که 
عملکرد بســیار بدی است و به مفهوم شکســت در مبارزه با تورم 
محســوب می شود. بنابراین این دولت نباید ژست کنترل تورم را 
به خود بگیرد. به نظر من باید از مردم عذرخواهی کنند و بگویند 
نتوانســتیم تورم را کنترل کنیم. تورم ۴۸ درصد به معنای کنترل 
نرخ نیســت. ۴۸ درصد، تورم بسیار ســنگینی است. در شرایط 
بسیار خاص این تورم ممکن است قابل پذیرش باشد. مانند آنچه 
در سال 1399 اتفاق افتاد و درآمدها به دلیل شیوع کرونا و حضور 
ترامپ افت شــدید پیدا کرده بود و عملًا درآمد نفتی نداشــتیم. 
مهمترین لنگر نرخ تورم، نرخ ارز است. دولت نه نرخ ارز را توانست 
کنترل کند و نه تورم را. امروز می بینید که با تزریق بی حد درهم و 
دلار ســعی در تقویت ارزش ریال دارند. البته من این اقدام بانک 
مرکــزی را نفی نمی کنم. به هر حال کنتــرل نرخ دلار کار خوبی 
اســت و باید هم انجام شــود. ولی اینکه با ارزپاشی این کاهش 
نرخ انجام شــود مورد پذیرش نیســت و ایــن روش هیچ گاه جزو 
سیاست های من نبوده. تزریق ارز جواب اصلی، اساسی، پایه ای، 
علمی و فنی نیســت. راه آن مدیریت درست بازار ارز و شناسایی 
عوامل مؤثر بر افزایش نرخ ارز است. به هر حال این تورم چه ۵۲ 
درصد با پایه 9۵ یا کمتر از ۵۰ درصد با پایه 1۴۰۰ نشــان دهنده 
عدم موفقیت دولت در کنترل تورم و عدم تحقق وعده های دولت 

در این حوزه است. 
Ó  دلیل عــدم اثرگذاری کاهش رشــد نقدینگــی بر تورم 

چیست؟
کنترل رشد نقدینگی اقدام مثبتی است و به نظر من باید ادامه پیدا 
کند. البته من اطلاع دارم که ریشه کاهش رشد نقدینگی که اتفاق 
افتاده، کنترل ترازنامه بانک هاست که حتماً آثار رکودی در اقتصاد 
و تولید خواهد داشت. در هر حال صرف نظر از علت کاهش رشد 
نقدینگی، این امر می تواند در مهار تورم مؤثر باشــد. با این حال 
باید در نظر داشت که نقدینگی یک واسط است. رئیس جمهور و 
باقی اعضای دولت نباید روی کاهش رشد نقدینگی مانور دهند. 
مــردم که با نقدینگی کاری ندارند. برای مــردم تورم و پولی که از 

جیب شان می رود مهم است. تورم باید کم شود.   
Ó  چرا کنترل رشد نقدینگی و افزایش درآمدهای صادراتی 

نتوانست منجر به مهار تورم شود؟
مدیریــت فقط کنتــرل نقدینگی نیســت. مدیریــت و کارآمدی 
اهمیت دارد. کشور کسری بودجه سنگینی دارد. کسری بودجه 
و اضافه برداشت بانک ها به اقتصاد فشار می آورد. امروز نرخ بهره 
تامیــن مالــی در بازار بالای ۴۰ درصد اســت. نــرخ ۴۰ درصد به 
مفهوم آن است که تعادل سیستم پولی کشور از دست شان خارج 
شده است. شما نمی توانید بگویید رشــد نقدینگی ۲۵ درصد و 
نرخ بانکی ۲3 درصد است ولی در بازار نرخ بهره تامین مالی ۴۰ 
درصد باشد. این نشان می دهد یک جاهایی اشکال وجود دارد. 
این نشان می دهد یک ناهماهنگی در سیاست های پولی، ارزی و 
مالی کشور وجود دارد. تا این ناهماهنگی حل نشود نمی توان تورم 
را کنترل کرد. آقایان گمان می کنند با زدن دکمه کنترل نقدینگی، 
تورم خــود به خود کاهش می یابد.  رشــد اقتصادی هم 
بسیار مهم است. رشد اقتصادی سال گذشته ناشی 
از تولید نبوده. عمده آن از محل فروش نفت و رشد 
بخش خدمات بعد از کرونا به دســت آمده است. 
بخش غالب رشد بخش خدمات نیز به رشد عملیات 
واســطه های مالی برمی گردد. بنابراین این رشد به 
بخش تولید واقعی مربوط نمی شــود. 
به نظر من، در حکمرانی مشــکل 
داریم. تا مشــکل حکمرانی حل 
نشود با تکیه بر یک عامل متغیر 
در سیاست های پولی نمی توان 

تورم را کنترل کرد. 

دولت از مردم عذرخواهی کند
عبدالناصر همتی رئیس کل اسبق بانک مرکزی: 

بوده است. آنچه مشخص است اینکه در سال 1۴۰۲ به رغم کاهش رشد 
نقدینگی، رشد پایه پولی همچنان فزاینده بوده و به نوعی دولت در بازار 
پول به عنوان رقیب بخش خصوصی فعال بوده اســت. به این مفهوم که 
دولت همچنان کسری بودجه خود را داشته و این کسری را از منابعی که 
در بازار وجود داشــته از محل فروش اوراق و... تامین کرده و آن نقدینگی 
که بخش خصوصی و تولید باید استفاده می کرد را خود دولت جذب کرده 
است. به هر حال باید منتظر ماند و دید نتیجه کاهش روند رشد نقدینگی 

در سال آتی چگونه خواهد شد. 
Ó یعنی سال ۱۴۰۴ باید منتظر تاثیر بر نرخ تورم باشیم؟ 

نمی توانیم یک رابطه یک به یک بین تورم و نقدینگی داشته باشیم. نرخ 
تــورم می تواند از جای دیگــر هم افزایش پیدا کند. بــا این وجود به نظر 
می رسد ســال بعد باید اثرات کاهش نقدینگی را دید. البته نرخ اعلامی 
بانک مرکزی به طور متوسط در یک سال ۵۲ درصد اعلام شده درحالی که 
این نرخ تورم در فروردین ۸۰ درصد بوده و تا اســفند به 3۸ درصد رسیده 
اســت. از این رو یک روند کاهش وجود داشته و اگر مشکلی پیش نیاید 

سال بعد می تواند بر نرخ تورم مؤثر باشد. 
Ó  شاید اشاره ابراهیم رئیسی که اخیراً گفته اقتصاددان ها متوجه 

کاری کــه دولت بــرای کنتــرل نقدینگی کرده می شــوند همین 
موضوع است.

چیزی که مهم است اینکه نتیجه سیاست ها را باید در عمل ببینیم. واقعیت 
این است که بسیاری از آمارها منتشر نمی شود و آمارهای منتشرشده نیز 
از دقت کافی برخوردار نیستند. لذا نمی توان قضاوت درستی داشت. ولی 
می دانیم که تورم وجود دارد. قیمت ها را می بینیم که مدام در حال افزایش 
است. بحث درآمدها و رشد اقتصادی را می بینیم. اگر سیاست ها در این 
شاخص ها نمود پیدا نکند نمی شود درباره مؤثر بودن سیاست ها صحبت 
کرد. مسئله مردم که نرخ رشد نقدینگی نیست. نرخ رشد نقدینگی را ما به 
دهان مردم انداختیم. مردم تورم را می بینند. حالا از هرجا که می خواهد 
ظاهر شود. برای مردم چه اهمیتی دارد نرخ رشد نقدینگی چقدر است. 

آنها تورم را نگاه می کنند. 
Ó  در نرخ تورم چه سهمی می توانیم برای تورم انتظاری قائل شویم؟ 

مسئولان در گفته هایشان بر غیررسمی بودن قیمت ها و تورم های 
غیرواقعی و انتظاری بارها تاکید می کنند.

انتظــارات قاعدتاً تاثیرات کوتاه مدت دارد. ممکن اســت اتفاقی بیفتد و 
شوکی وارد شود و برای مردم انتظاراتی شکل بگیرد اما مدتی که گذشت اثر 
آن اتفاق از بین می رود. ولی وقتی یک پدیده ای ادامه دار است نمی توان 
به انتظار تفسیر کرد. آنچه ما الان آموخته ایم و آن را انتظار می نامیم این 
است که فرآیند سیاست گذاری و کیفیت سیاست گذاری به گونه ای بوده 
که هر ســال منتظر بدتر شدن شرایط هســتیم. این را آموخته ایم که اگر 
امروز کالایی را خریداری کنیم صرفه بیشــتری دارد تا اینکه سال بعد آن 
را بخریم. همه می دانیم که اگر ریال نگه داریم سال بعد زیان دیده ایم. این 
یک یادگیری است که طی سالیان متمادی شکل گرفته و همچنان این 
فرآیند در حال تداوم است. هیچ علامتی نیز داده نمی شود که این مسیر 
ممکن است تغییر کند. نه کیفیت سیاست گذاری را رو به بهبود می بینیم 
و نه رفتارهایی که در جامعه صورت می پذیرد متفاوت می شــود. بنابراین 

دلیلی ندارد که افراد آموخته های خود را تغییر دهند. 

درصد رشد پایه پولی و نقدینگی در سه سال گذشته- بانک مرکزی

نقدینگی پایه پولیماهسال

1400

30/739/4خرداد

42/639/4تیر

42/139/1مرداد

39/540/5شهریور

36/442/8مهر 

35/842آبان

37/641/4آذر

35/539/8دی

33/239/7بهمن

31/639اسفند

1401

31/538/2فروردین

30/537/3اردیبهشت

27/837/8خرداد

26/237/4تیر

30/337/8مرداد

33/137/5شهریور

34/534/3مهر 

34/634/5آبان

36/633/4آذر

38/234/1دی

39/232بهمن

42/431/1اسفند

1402

4533/1فروردین

41/130/9اردیبهشت

41/829خرداد

41/127/5تیر

41/626/9مرداد

4226/9شهریور

39/626/4مهر 

38/526/2آبان

33/527آذر

31/725/4دی

29/627/5بهمن


