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گزارش روز

ریزش بورس ادامه دارد
ریســک‏های ژئوپلیتیک همچنــان روی بورس ســایه 
انداخته، همین موضوع باعث شــد تا در روزی که سایر 
بازارهای مالی روند صعودی داشتند این بازار همچنان با 
افت بیش از ۲ درصدی همراه باشد و شاخص از محدوده 
حمایتی خود خارج شود. در همین راستا یکی از مدیران 
سازمان بورس نیز اعلام کرده که نباید در یک الی دو روز 

ابتدایی انتظار حمایت داشت!
به نظر می‏رسد زمانی که تمام نقدینگی‏ها از بورس خارج 
شد و شاخص کل بورس تهران به محدود 2/5 میلیونی 

رسید، سازمان بورس به فکر حمایت از بازار بیفتد. 
از ســال‏های گذشــته معاملات بورس تهران به عوامل 
مختلفی چــون مذاکرات، تنش‏های منطقــه‏ای، روند 
قیمت در سایربازارها و امثال این موارد گره خورده است و 
دست به دست شدن این مجموعه عوامل باعث شده که 
تابلوی معاملات تالار شیشه‏ای همواره سرخ‏پوش باشد.

با شروع جنگ شاهد تعطیلی موقت بورس تهران بودیم 
که این تعطیلی حدود دو هفته زمان برد، انتظار می‏رفت 
پس از بازگشــایی بازار روندی متعادل داشــته باشــد؛ 
اما با شــروع معاملات طــی دو روز کاری اخیر شــاهد 
سرخ‏پوشــی یکپارچه بازار و خروج نقدینگی سنگین 
از معاملات بودیم، تجربه این شرایط درحالی است که 
سایر بازارهای مالی همانند طلا و سکه روندی درحال 

حاضر صعودی دارند.
در مقابل نــزول 2/74 درصدی بورس تهــران بازارهای 
موازی روند صعودی داشتند و  دلار 4/43 درصد، سکه 
3/01 درصــد، طــا 5/07 افزایش درصــدی را تجربه 
کردند. به نظر می‏رسد که ریسک‏های ژئوپلیتیک روی 
این بازارها تاثیر ندارند و تنها بورس است که به علت عدم 

حمایت همواره در هر شرایطی نزولی است. 
 علت روند نزولی بازار را می‏توان عدم توجه سیاستگذار 
به شرایط حال حاضر دانست. به گفته مدیران سازمان 
بورس برای حفظ نقدشــوندگی بورس تهران به مدت 
دو هفته تعطیل شــد و اکنون شــاهد آن هســتیم که 
نقدینگی با ســرعتی بســیار بالا از معامــات خارج 
می‏شود و نقدشوندگی به آرامی معنای خود را در بازار 

از دست می‏دهد.
ماه‏هاست که دامنه نوســان بازار سرمایه محدود است، 
حال اگــر دامنه نوســان در زمان بازگشــایی محدود‏تر 
می‏شــد، قرمزهای بازار نیز کم‏رنگ‏تر بود. البته محدود 
کردن دامنه کوچک‏ترین کار در شرایط فعلی است و به 
معنای حمایت صددرصدی نیست. حمید یاری، معاون 
نظارت بر بورس‏ها و ناشران سازمان بورس و اوراق بهادار 
نیز درخصوص دامنه نوسان و عدم محدودیت آن توضیح 
داد: »مدل‏هایی مانند دامنه باز برای تسریع در به تعادل 
رســیدن بازار مطرح شد، اما این مدل‏ها مورد تأیید وزیر 
اقتصاد و سازمان نبودند. شــوک‏درمانی اگر قرار باشد 
اجرا شود، باید مسبوق‏به‏سابقه باشد و زمینه‏سازی شود؛ 

بنابراین این مدل کنار گذاشته شد.«
معاون نظارت بر بورس‏ها و ناشران سازمان بورس و اوراق 
بهادار درخصوص حمایت از بــازار گفت: »نزدیک به ۴ 
هزار میلیارد تومــان از منابع صندوق‏های حمایتی وارد 
بازار شد.« این درحالی است که شرایط بازار ورود چنین 
عــددی را حس نمی‏کند و با انجــام حمایت ریزش بازار 
بیشتر شده که این موضوع جای تعجب دارد. همچنین  
با توجه به ابعاد بازار ســرمایه ۴ هزار میلیارد تومان عدد 
کمی است و حمایت‏ها باید با اعداد بالاتری انجام شود.

اگــر بخواهیم بــازار را از منظر معاملات بررســی کنیم 
شاخص کل بورس تهران در دومین روز کاری خود پس 
از آتش‏بس با افت ۷۷ هزار و ۸۹۱ واحدی معادل 2/67 
درصدی نســبت به معاملات روز گذشــته خود مواجه و 
در نهایت به عدد ۲ میلیون و ۸۴۴ هزار واحدی رســید. 
شــاخص هم‏وزن نیز مسیرشــاخص کل را طی کرد و با 
کاهــش ۱۹ هــزار و ۳۹۳ واحدی معــادل 2/14درصد 
نسبت به معاملات روز شنبه روی عدد ۸۸۸ هزار و ۸۳۶ 

واحدی ایستاد. 
بررسی ارزش معاملات نیز نشان می‏دهد در روز یکشنبه 
ارزش کل معامــات بازار برابر با ۱۴ هزار و ۹۷۴ میلیارد 
تومــان بوده که از مبلغ ۲۴ درصد یعنــی ۳ هزار و ۵۷۴ 
میلیارد تومان مربوط به معاملات خرد سهام و حق تقدم 
و صندوق‏های سهامی بوده است. همچنین تنها ۵ نماد 
معادل یک درصــد از نمادها در صف خرید و ۵۷۹ نماد 
معادل ۹۲ درصد از نمادها در صف فروش قرار داشتند. 

در دومیــن روز کاری هفته در مجمــوع ۱۹۰۸ میلیارد 
تومان خروج حقیقی)ســهام، حق تقدم و صندوق‏های 
قابل معامله( رخ داده است. ۱۶ درصد از خریدها توسط 
حقیقی‏ها و ۸۴ درصد نیز توسط حقوقی‏ها انجام شد. 
نکته قابل توجه اینجاست که روز یکشنبه ۹۶۵ میلیارد 
تومان نقدینگی از نمادهایی بــا ارزش بازار کمتر از ۴۰ 

هزار میلیارد تومان انجام شد. 
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اداره کل ثبت اسناد و املاک استان تهران - اداره ثبت اسناد و املاک حوزه ثبت ملک تهرانپارس
هیات موضوع قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی اراضی و ساختمان‌های فاقد سند رسمی

آگهی موضوع ماده 3 قانون و ماده 13 آیین‌نامه قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی و اراضی و ساختمان‌های فاقد سند رسمی

برابر رأی شماره 140460301079000076 مورخ 1404/01/24 درخصوص پرونده کلاسه 1403114401079000428 هیات موضوع قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی اراضی و ساختمان‌های فاقد سند رسمی مستقر در واحد ثبتی حوزه ثبت ملک 

تهرانپارس تصرفات مالکانه بلامعارض متقاضی آقای لطف‌اله امینی داش آتان، به شناسنامه شماره 941 کدملی 1550779192 متولد 1337 صادره از مراغه، فرزند ابراهیم خلیل نسبت به شش‌دانگ یک قطعه زمین با بنای احداثی در 

آن به مساحت 61.05 مترمربع از پلاک ثبتی شماره 6985 فرعی از 88 اصلی  واقع در تهران بخش 11 حوزه ثبت ملک تهرانپارس خریداری از مالک رسمی )شرکت توسعه لویزان( محرز گردیده است. لذا به منظور اطلاع عموم مراتب در دو 

نوبت به فاصله 15 روز آگهی می‌شود درصورتی‌که اشخاص نسبت به صدور سند مالکیت متقاضی اعتراضی داشته باشند، می‌توانند از تاریخ انتشار اولین آگهی به مدت دوماه اعتراض خود را به این اداره تسلیم و پس از اخذ رسید، ظرف 

مدت یک‌ماه از تاریخ تسلیم اعتراض، دادخواست خود را به مراجع قضایی تقدیم نمایند. بدیهی است در صورت انقضای مدت مذکور و عدم وصول اعتراض طبق مقررات سند مالکیت صادر خواهد شد.

رضا النچری / رئیس ثبت اسناد و املاک تهرانپارس تاریخ انتشار نوبت اول: 1404/3/25     تاریخ انتشار نوبت دوم: 1404/4/9 

م‌الف/11943

اداره کل ثبت اسناد و املاک استان تهران- اداره ثبت اسناد و املاک حوزه ثبت ملک یافت‌آباد تهران
هیات موضوع قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی اراضی و ساختمان‌های فاقد سند رسمی

آگهی موضوع ماده 3 قانون و ماده 13 آیین‌نامه قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی و اراضی و ساختمان‌های فاقد سند رسمی
برابر رأی شماره 140460301078001401 مورخ 1404/2/22 هیات موضوع قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی اراضی و ساختمان‌های فاقد سند رسمی مستقر در واحد ثبتی حوزه ثبت ملک یافت‌آباد تصرفات مالکانه 
بلامعارض متقاضی آقای یعقوب رجبی فرزند تارویرن به شماره شناسنامه 592 صادره از خلخال در شش‌دانگ یک قطعه زمین با بنای احداثی در آن به مساحت 83/80 مترمربع پلاک 1240 فرعی از 2 اصلی واقع 
در بخش 12 تهران خریداری از مالک رسمی آقای حسین یگانه یوسفی محرز گردیده است. لذا به منظور اطلاع عموم مراتب در دو نوبت به فاصله 15 روز آگهی می‌شود درصورتی‌که اشخاص نسبت به صدور سند 
مالکیت متقاضی اعتراضی داشته باشند، می‌توانند از تاریخ انتشار اولین آگهی به مدت دو ماه اعتراض خود را به این اداره تسلیم و پس از اخذ رسید، ظرف مدت یک ماه از تاریخ تسلیم اعتراض، دادخواست خود را به 
مراجع قضایی تقدیم نمایند. بدیهی است در صورت انقضای مدت مذکور و عدم وصول اعتراض طبق مقررات سند مالکیت صادر خواهد شد. تاریخ انتشار نوبت اول: 1404/3/25 تاریخ انتشار نوبت دوم: 1404/4/9 

خداداد بشیری/ رئیس ثبت اسناد و املاک 

م‌الف/11949

حوزه ثبت ملک زیبادشت تهران 
آگهی موضوع ماده 3 قانون و ماده 13 آیین‌نامه قانون تعیین تکلیف وضعیت اراضی زراعی، باغات و ساختمان‌های فاقد سند رسمی

برابر رأی شماره 140460301147001788 مورخ 1404/3/17 هیات موضوع قانون تعیین تکلیف وضعیت اراضی زراعی، باغات و ساختمان‌های فاقد سند رسمی مستقر در اداره ثبت اسناد و املاک زیبادشت 
تهران تصرفات مالکانه بلامعارض متقاضی هانیه حاجی حیدری فرزند حسین به شماره ملی 0016491815 شش‌دانگ یک قطعه زمین با بنای احداثی در آن به مساحت 192052 مترمربع قسمتی از پلاک 
239- اصلی واقع در بخش 10 تهران حوزه ثبت زیبادشت خریداری از مالک رسمی محرز گردیده است. لذا به منظور اطلاع عموم مراتب در دو نوبت به فاصله 15 روز آگهی می‌شود در صورتی که اشخاص 
نسبت به صدور سند مالکیت متقاضی اعتراضی داشته باشند می‌توانند از تاریخ انتشار اولین آگهی به مدت دو ماه اعتراض خود را به این اداره تسلیم و پس از اخذ رسید، ظرف مدت یک‌ماه از تاریخ 

تسلیم اعتراض، دادخواست خود را به مراجع قضایی تقدیم نمایند. بدیهی است در صورت انقضای مدت مذکور و عدم وصول اعتراض طبق مقررات سند مالکیت صادر خواهد شد.
محمدعلی ابراهیمی/ سرپرست واحد ثبتی حوزه ثبت ملک زیبادشت تهران تاریخ انتشار نوبت اول: 1404/3/25    تاریخ انتشار نوبت دوم: 4/9/ 1404

م‌الف/11946

حوزه ثبت ملک زیبادشت تهران 
آگهی موضوع ماده 3 قانون و ماده 13 آیین‌نامه قانون تعیین تکلیف وضعیت اراضی زراعی، باغات و ساختمان‌های فاقد سند رسمی

برابر رأی شماره 140460301147001786 مورخ 1404/3/17 هیات موضوع قانون تعیین تکلیف وضعیت اراضی زراعی، باغات و ساختمان‌های فاقد سند رسمی مستقر در اداره ثبت اسناد و املاک زیبادشت 
تهران تصرفات مالکانه بلامعارض متقاضی مهیاحاجی حیدری فرزند حسین به شماره ملی 0010429964 شش‌دانگ یک قطعه زمین با بنای احداثی در آن به مساحت 477.12 مترمربع قسمتی از پلاک 
239- اصلی واقع در بخش 10 تهران حوزه ثبت زیبادشت خریداری از مالک رسمی محرز گردیده است. لذا به منظور اطلاع عموم مراتب در دو نوبت به فاصله 15 روز آگهی می‌شود در صورتی که اشخاص 
نسبت به صدور سند مالکیت متقاضی اعتراضی داشته باشند می‌توانند از تاریخ انتشار اولین آگهی به مدت دو ماه اعتراض خود را به این اداره تسلیم و پس از اخذ رسید، ظرف مدت یک ماه از تاریخ 

تسلیم اعتراض، دادخواست خود را به مراجع قضایی تقدیم نمایند. بدیهی است در صورت انقضای مدت مذکور و عدم وصول اعتراض طبق مقررات سند مالکیت صادر خواهد شد.
محمدعلی ابراهیمی/ سرپرست واحد ثبتی حوزه ثبت ملک زیبادشت تهران تاریخ انتشار نوبت اول: 3/25/ 1404       تاریخ انتشار نوبت دوم: 1404/4/9

م‌الف/11947

ابهام در فروش نفت �
ســعید میرترابی، کارشــناس اقتصاد 
انرژی در گفت‏وگو با »هم‏میهن« اظهار 
کرد: مســئله فروش نفت ایران به چین 
اساساً در دو ســطح قابل بررسی است: 
نخست، اصل امکان فروش نفت؛ دوم، مسئله انتقال پول 
و عوایــد حاصل از صــادرات به کشــور. در ماه‏های اخیر 
اخبار و آمارهای غیررسمی حاکی از آن است که صادرات 
نفــت ایران به چین، حتی در شــرایط تحریمی، همچنان 
ادامه دارد و در برخی مقاطع به حدود 1/3 میلیون بشکه 
در روز رســیده اســت. عمده این حجم نیز ظاهراً به چین 

اختصاص دارد.
وی افــزود:  نکتــه اصلــی بــه چرخــه بازگشــت ارز 
برمی‏گــردد. به دلیل تــداوم رژیم تحریمــی آمریکا و نبود 
شفافیت در سیاســت‏های مالی ایالات متحده، همچنان 
تبــادلات بانکــی و نقل‏وانتقال پــول نفت بــه کانال‏های 
غیررســمی یا طــرق تهاتــری و گاهی اســکناس محدود 
شده اســت. حتی اگر حجم فروش بالا باشد، بخش قابل 
توجهی از درآمدها به اشکال غیرشفاف یا صرف واردات و 
یا تهاتر کالا می‏شــود و ایران همچنان در انتقال مستقیم 

دلاری با مشکلات اساسی روبه‏روست.
وی در پاســخ به ســوالی مبنی بر اینکه بــه دلیل نبود 
شــفافیت و محدودیت مالــی، امکان برگشــت نقدینگی 
حاصــل از فــروش نفت وجود نــدارد؟ گفــت: باید توجه 
داشــت که ساختار حسابرسی و بازگشــت پول نفت ایران 
به دلیل تحریم‏ها از حالت عادی خارج شــده اســت. پول 
فــروش نفت یا به صورت تهاتر کالا وارد کشــور می‏شــود، 
یــا در قالب ارزهــای غیرقابل تبدیل، یــا گاهی به صورت 
اســکناس از طرق غیررسمی منتقل می‏شود. آمار شفاف 
و روشــنی از این جریان در دســت نیســت و همین ابهام، 
زمینــه را برای انتشــار اخبــار متناقض و طــرح ادعاهای 
مختلف فراهم ســاخته است. سال‏های گذشته نیز شاهد 
بودیم که بخشی از منابع ارزی ایران در کشورهای خریدار 
نفت بلوکه شده و حتی در مواردی هزینه‏های حمل و نقل 

و بیمه به شدت افزایش پیدا کرده است.
این کارشــناس اقتصــاد انرژی توضیح داد: سیاســت 
آمریکا در قبال صــادرات نفت ایران و واکنش چین به این 
سیاســت همواره دامنه‏ای از ابهام و نوسان داشته است. 
اگرچــه بعضاً اطلاع‏رســانی‏هایی درباره کاهش فشــار یا 
افزایش نظــارت مطرح می‏شــود، در عرصــه عمل تغییر 
بنیادینی رخ نداده اســت. چین منافع انرژی و اقتصادی 
خود را حفظ کــرده و در مقاطع مختلف میزان خرید خود 
را بــا توجه بــه اوضــاع ژئوپلیتیک تنظیم می‏کنــد. تغییر 
مواضــع اعلامی و واقعی آمریکا همواره بخشــی از فضای 
چانه‏زنی بین‏المللی و فشــارهای سیاسی است و تاکنون 
منجر به برداشــته شــدن کامل موانع انتقال پول یا حذف 

ریسک‏های مالی برای ایران نشده است.
میرترابی در ادامه گفــت: در فرض رفع یا تعلیق کامل 
تحریم‏هــا، طبیعتــاً شــفافیت در فروش نفت و بازگشــت 
ارز بــه کشــور افزایــش خواهــد یافــت و وضعیــت مالی 
دولت و بخــش انرژی بهبود پیدا می‏کنــد. اما با وضعیت 
فعلــی، حتی با افزایش حجم فــروش، چالش انتقال پول 
همچنان پابرجاســت. هرگونه چشم‏انداز مثبت، منوط به 
فراهم‏شــدن بســترهای حقوقی و مالی برای نقل‏و‏انتقال 
رسمی ارز اســت؛ امری که اکنون تحقق نیافته است. لذا 
انتظار بازگشــت نقدینگی به شکل گسترده و شفاف هنوز 

واقع‏بینانه نیست.

توقف کاسبان تحریم �
بــازار  کارشــناس  جانجــان،  احمــد 
ســرمایه در گفت‏وگــو بــا »هم‏میهــن« 
درخصوص تحریم‏ها گفت: در شــرایط 
فعلی، بخش عمده فروش نفت از طریق 
شــرکت‏هایی انجام می‏شود که به واســطه تحریم‏ها و دور 
زدن مقــررات، نقش واســطه یــا همان کاســبان تحریم را 
دارند. اگر تحریم‏ها برداشته شود، فروش و صادرات دوباره 
زیرمجموعه شــرکت ملی نفت ایران و از مسیرهای رسمی 
انجام می‏گیرد و اساساً نیازی به واسطه‏گران و فروشندگان 

غیررسمی نخواهد داشت.
وی افزود: وقتی فروش نفت به شکل قانونی و مستقیم 
انجام شود، شــفافیت بالاتر می‏رود و الزامات عرضه ارز به 
کشور نیز راحت‏تر تامین می‏شود. در زمان تحریم به دلیل 
مشکلات نقل‏وانتقال پول، بخشی از عواید فروش نفت به 
کشور مستقیم برنمی‏گردد یا با هزینه و ریسک زیاد همراه 
اســت. اما با رفــع تحریم‏ها، احتمال بازگشــت منظم‏تر و 

کم‏هزینه‏تر پول نفت افزایش می‏یابد.
این کارشــناس اقتصادی توضیح داد: صرف اظهارات 
سیاســی، چــه از ســوی ترامپ و چــه از طرف هــر مقام 
دیگری، تا زمانی که در قالب توافق یا رفع رسمی تحریم‏ها 
ظاهر نشــود نباید مبنای حرکت اقتصادی و ارزی کشــور 
قرار گیرد. تجربه ماه‏های اخیر نیز نشــان داده که مواضع 
آمریــکا و به‏ویژه ترامپ همــواره در حال تغییر بوده و تکیه 
بر وعده‏های شفاهی می‏تواند اقتصاد را وارد فاز بی‏ثباتی 

کند. نقطه کلیدی همان رفع رسمی تحریم‏هاست.
احمد جانجان در نهایت گفت: به طور قطع در صورت 
رفع تحریم‏های نفتی، فروش نفت ایران از مسیر رسمی و 

توسط شــرکت ملی نفت انجام می‏شود و واسطه‏ها حذف 
خواهند شــد. این روند باعث می‏شــود کــه ارز حاصل از 
صادرات نفت آسان‏تر و ســریع‏تر به کشور بازگردد و زمینه 

بهبود نسبی نقدینگی و وضعیت ارزی کشور فراهم شود.

توقف یا تداوم بحران؟ �
محمدتقی فیاضی، کارشناس اقتصادی 
در گفت‏وگــو بــا »هم‏میهــن« درخصوص 
تحریم‏هــای نفتی گفت: اگر بخواهیم یک 
پاســخ کوتاه بدهیم، باید گفت که قطعاً با 
رفــع واقعی و کامــل تحریم‏هــای اقتصادی و نفتی، شــرایط 
اقتصادی کشــور به شکل معناداری تغییر می‏کند؛ یعنی این 
تغییرات برای مــردم و فعالان اقتصادی کاملًا ملموس خواهد 
بود. البته بایــد اضافه کنم که این تغییــرات عمدتاً مقطعی و 
کوتاه‏مدت هســتند و طبیعتاً با موانع و چالش‏هایی نیز روبه‏رو 

خواهند بود.
وی ادامه داد: پیش از هر چیز باید تأکید کنم که رفع کامل 
تحریم‏ها یعنی رفع همزمان تحریم‏های نفتی و بانکی و بازگشت 
کامل ایران به چرخه بانکی بین‏المللی مانند سوئیفت. با این 
فرض، نخستین بهبود، افزایش درآمدهای ارزی دولت خواهد 
بــود. با امکان فروش بیشــتر نفت و گاز و دسترســی مجدد به 
منابع ارزی بلوکه ‏شده، درآمدهای ارزی کشور تقویت می‏شود. 
این دو عامل می‏تواند منجربه کاهش کســری بودجه دولت و 
حتی کسری تراز پرداخت‏ها شود که طی دو، سه سال گذشته 

همواره یکی از معضلات اصلی اقتصاد ایران بوده است.
این کارشناس اقتصادی اظهار داشت: با بهبود درآمدهای 
ارزی، دولــت عمــاً این امــکان را پیدا می‏کند که نــرخ ارز را 
تا حــدود ۷۰ تا ۸۰ هزار تومان کاهش دهد و حتی، بســته به 
شرایط بازار و ملاحظات سیاست‏گذاری، نرخ دلار را در همین 
حدود تثبیت کند یا سالانه اجازه افزایش ۵ درصدی بر اساس 
نرخ تورم بدهد. با این حال تأثیر این سیاست‏ها بر سایر بازارها 

باید دقیقاً بررسی شود.
وی با اشــاره به تاثیر رفع تحریم‏ها روی تــورم توضیح داد: 
رفــع تحریم‏های اقتصــادی و نفتی، به‏ویــژه از طریق فعال‏تر 
شــدن تجارت خارجی و تامین بهتر نیازهــای ارزی، می‏تواند 
در کوتاه‏مدت )مثلًا یکی دو ســال نخست(، نرخ تورم را ۱۵ تا 
۲۰ واحد درصد پایین بیاورد. به این ترتیب احتمال کاهش نرخ 
تــورم به حوالی ۳۰ درصد یا حتی کمتر در کوتاه‏مدت بســیار 

بالاست.
فیاضی گفت: دسترسی به واردات کالا و مواد اولیه، به‏ویژه 
در صنایع وابســته همچون پتروشــیمی، داروســازی و حتی 
بخش نفت، تا حــد زیادی بهبود پیدا می‏کند. بهبود وضعیت 
واردات موجــب رونــق تولیــد و کاهــش قیمت تمام‏شــده در 
بســیاری از صنایع می‏شود. همچنین اگر نشانه‏هایی از ثبات 
و پیش‏بینی‏پذیری در فضای اقتصادی ایجاد شــود، احتمال 
افزایش ســرمایه‏گذاری خارجــی در حوزه‏هایی مانند انرژی و 

معدن بسیار بالا خواهد رفت.

وی ادامه داد: رفع تحریم‏ها صرفاً بخشــی از مشــکلات را 
حل می‏کند و چالش‏های ســاختاری همچنان پابرجا خواهد 
بود. برای مثال، طی سال‏های طولانی تحریم، در بخش نفت 
سرمایه‏گذاری خارجی معناداری انجام نشده است و ظرفیت 
تولید نفت تا حدی از دست رفته است؛ بنابراین، بازگشت تولید 
به سطوح قبلی یا رسیدن به چهار تا پنج میلیون بشکه در روز، 
نیازمند چند ســال سرمایه‏گذاری و بازســازی است. علاوه بر 
این، اقتصاد ایران با کســری بودجه مزمن، تورم ســاختاری و 
ناترازی بانک‏ها روبه‏رو است. بسیاری از این مشکلات خارج از 
حوزه مستقیم تحریم‏ها قرار دارند و رفع آن‏ها نیازمند اصلاحات 

عمیق است.
این کارشناس اقتصادی تشریح کرد: اگر افزایش درآمدهای 
ارزی بدون انجام اصلاحات ســاختاری صحیح مستقیماً وارد 
بودجــه و هزینه‏هــای جاری دولت شــود، با پدیــده‏ای به نام 
بیماری هلندی و رشــد کاذب اقتصادی مواجه خواهیم شد. 
این مســئله در تجارب پیشــین، مخصوصاً اواخــر دولت قبل 
نیز مشــاهده شد. بنابراین، بدون اصلاحات جدی در ساختار 
بودجــه، بانک‏ها و شــرکت‏های دولتــی، عارضه‏های قدیمی 

اقتصاد با ورود درآمدهای جدید بازتولید خواهند شد.
وی با اشــاره به اینکه سه سناریوی پیش روی اقتصاد ایران 
است، توضیح داد:  نخست در سناریوی خوشبینانه، تحریم‏ها 
به صورت کامل برداشته شده و ایران به نظام بانکی بین‏المللی 
متصل می‏شــود؛ در این حالت، تورم تا حدود ۲۰ درصد مهار 
می‏شــود، نرخ ارز در محدوده فعلی کنترل شده و می‏تواند تا 
دو سه سال تثبیت شود؛ رشد اقتصادی به شش تا هفت درصد 
می‏رسد، جذب ســرمایه‏گذاری خارجی امکان‏پذیر می‏شود، 
نــرخ بیکاری کاهــش می‏یابد و تراز تجاری کشــور به شــکل 

ملموسی مثبت خواهد شد.
در ســناریوی بدبینانــه، رفــع تحریم رخ نمی‏دهد؛ رشــد 
اقتصادی ایران منفی شــده، تــورم رکوردهــای جدید را ثبت 
می‏کنــد )بیش از ۵۰ درصــد(، نرخ ارز ممکن اســت تا ۱۰۰ 
هزار تومان یا بالاتر برود، ســرمایه‏گذاری خارجی جذب نشود 

و بیکاری و کسری تراز تجاری تشدید یابد.
ســناریوی میانه نیز حالتی اســت که رفع تحریم‏ها ناقص 
انجام شــده و اصلاحات ســاختاری صورت نمی‏گیرد؛ در این 
حالت، رشــد اقتصادی محــدود )۲ تا ۳ درصــد( خواهد بود، 
تورم بین ۳۰ تا ۴۰ درصد باقی می‏ماند، نرخ ارز ســالانه ۲۰ تا 
۲۵ درصد افزایش می‏یابد و تنها بهبود اندکی در تراز تجاری و 

اشتغال مشاهده می‏شود.
فیاضــی در نهایت گفت: به طور خلاصه، رفع کامل و موثر 
تحریم‏ها می‏تواند در کوتاه‏مدت وضعیت اقتصاد را به طرز قابل 
توجهی بهبود بخشد؛ اما این آثار بدون اصلاحات ساختاری در 
حوزه بودجه‏نویسی، بانک‏ها، میزان کارایی شرکت‏های دولتی 
و روابط بین‏الملل، پایدار نخواهد بود. بنابراین توصیه جدی این 
است که سیاستگذاران صرف رفع تحریم‏ها را پایان کار ندانند 
و فصل جدیدی از اصلاحات ساختاری را در اقتصاد ایران آغاز 

کنند.

با بهبود درآمدهای 
ارزی، دولت عملًا 
این امکان را پیدا 
می‏کند که نرخ 

ارز را تا حدود ۷۰ 
تا ۸۰ هزار تومان 

کاهش دهد و حتی، 
بسته به شرایط 

بازار و ملاحظات 
سیاست‏گذاری، 

نرخ دلار را در همین 
حدود تثبیت کند یا 

سالانه اجازه افزایش 
۵ درصدی بر اساس 

نرخ تورم بدهد. با 
این حال تأثیر این 

سیاست‏ها بر سایر 
بازارها باید دقیقاً 

بررسی شود


