
شرایط پایدار است و با فرمانی که اقتصاد کشور پیش می‏رود 
احتمال دارد با یک شوک تورمی مواجه شویم و امکان اینکه 
بازار و ســود شرکت‏ها نیز تغییراتی داشــته باشد و با رشد 

هیجانی روبه‏رو شویم، وجود دارد. 
Ó چشم‏انداز کلی را چگونه می‏بینید؟‌

سهام‏های کوچک شرکت‏های کوچک‏تر، شاخص‏دار نیستند 
اما گردش بیشــتری دارند و سهامداران خرد بیشتری را تحت 
پوشش قرار می‏دهند و مورد توجه هستند. اگر یادتان باشد در 
دولت حســن روحانی پول‏های بزرگی از بورس خارج شدند و 
ریسک خیلی زیاد شد. بعداً متوجه شدیم که دستورالعمل‏های 
جدیدی آمده بود اما این‏بار بازار بورس به این نکته و تجربه نیز 
دقت دارد و دست به عصاتر از آن موقع حرکت می‏کند. بنابراین 
برآورد من این است که برای دوره پاییز که در آن هستیم با توجه 
به شرایط تورمی موجود و اینکه شرکت‏های کوچک نسبت به 
بقیه شرکت‏ها جامانده هستند کماکان شرایط رونق را در بازار 

خواهیم داشت.

باشیم و به سمت ۴ میلیون واحد برویم. آنقدر شرایط 
سیاســی و بین‏المللی مرتبط با ایران و منطقه متغیر 
اســت که پیش‏بینــی آینده همراه بــا خطای زیادی 
خواهد بود. برداشــت من این اســت که اگر ریسک 
حملات نظامی را کنار بگذاریم و اتفاقی در کشور رخ 
ندهــد و در صورتی که فرمان فعلــی نظام اقتصادی 
به همین شکل حفظ شــود، می‏توانیم این انتظار را 
داشته باشــیم که بازار کماکان بتواند سرمایه‏ها را به 

سمت خود جذب کند.
Ó فکر می‏کنید دولت با بورس همراهی کند؟‌

زمانی که از دولت صحبت می‏کنیم نظرات مختلفی در 
آن وجــود دارد و جمع‏بندی واحــدی نمی‏توان گرفت. 
دولت به شکل کابینه‏ای که وجود دارد و آقای پزشکیان 
و تیم اقتصادی او موافق بورس هستند اما واقعیت این 
است که بانک مرکزی نظرات کاملًا همسو با آنها ندارد و 
در برخی از مواقع اساسی و با توجه به اینکه تمرکز خود 
را بر روی کنترل تورم گذاشته، تصمیماتی که می‏گیرد 
لزوماً به نفع بازار ســرمایه نبوده و این جزو چالش‏هایی 
اســت که بورس با آن مواجه اســت. امــا در هفته‏های 
اخیر شــاهد چرخش تصمیم‏گیری و همراهی بودیم و 
اگر این امر مبارک ادامه‏دار باشــد می‏توانیم خوش‏بین 
باشــیم که در ماه‏های آینده و سال بعد اتفاقات مثبتی 

در بازار سرمایه با حمایت دولت رخ دهد.
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یادداشت

 افول تدریجی 
سامانه یکپارچه خودرو 

مهدی عابــدی، تحلیلگر اقتصادی: ســامانه یکپارچه 
فروش خــودرو کــه در اردیبهشــت ۱۴۰۱ توســط وزارت 
صنعــت، معدن و تجــارت راه‏اندازی شــد، شــاید یکی از 
معدود سیاست‏های اقتصادی سال‏های اخیر بود که مردم 
به آن امید بســتند؛ ســامانه‏ای که قرار بود فروش خودرو را 
از حالت ســلیقه‏ای و غیرشفاف خارج کرده و به یک بستر 
شــفاف، واحد و مردمی تبدیل کند. هدفش ســاده بود اما 
بنیادین: حذف رانت، نظم‏بخشــی به عرضه، و رســاندن 
خودرو به مصرف‏کننده واقعی. اکنون، پس از گذشت سه 
ســال و کاهش قابل توجه فعالیت این سامانه، بازار خودرو 
دوبــاره به همان وضعیت قبلی بازگشــته اســت؛ با همان 
بی‏نظمی، همان واسطه‏ها، و همان فاصله نجومی قیمت 
کارخانــه و بازار. و اینجا دقیقاً جایی اســت که باید گفت: 
ای کاش این ســامانه ادامه پیدا می‏کرد. یکی از مهم‏ترین 
تأثیرات مثبت سامانه، شفاف شــدن فرآیند فروش خودرو 
بود. برای اولین بار در تاریخ صنعت خودرو ایران، اطلاعات 
مربوط به فروش تمام شــرکت‏ها از ایران‏خودرو و ســایپا تا 
خودروســازان خصوصی در یک سامانه واحد منتشر شد. 
مــردم می‏توانســتند در یک بازه زمانی مشــخص ثبت‏نام 
کنند، بدون نگرانی از نفوذ و رابطه، و از طریق قرعه‏کشــی 
الکترونیکی و قابل نظارت، برنده شــوند. رســانه‏ها نیز به 
داده‏های رسمی دسترسی داشتند و همین باعث شد برای 
نخستین بار، تخلفات پنهان در تخصیص خودرو به حداقل 
برسد. ۱.کاهــش چشمگیر دلالی و سوداگری: پیش از 
راه‌اندازی سامانه، بسیاری از خودروها مستقیماً در دست 
دلالان و واســطه‏ها قرار می‏گرفت. آمار غیررســمی نشان 
می‏داد در برخی فروش‏های اینترنتی تا ۵۰ درصد برندگان 
قرعه‏کشی، مصرف‏کننده واقعی نبودند اما با اجرای سامانه، 
به‏دلیل الزاماتی چون »نداشتن پلاک فعال«، »عدم خرید 
در چهار سال گذشــته« و »لزوم حســاب وکالتی«، بخش 
بزرگی از تقاضای سوداگرانه حذف شد. در نتیجه، در دوره 
نخســت اجرای طرح، قیمت برخی خودروهــا در بازار آزاد 
بین ۳۰ تا ۵۰ میلیون تومان کاهش یافت و اختلاف قیمت 
کارخانه و بازار برای مدتی کوتاه کمتر شد. این نشان می‏داد 
که اگر سامانه ادامه پیدا می‏کرد، می‏توانست در میان‏مدت 
واسطه‏گری ساختاری در بازار خودرو را از بین ببرد. ۲.نظم، 
عدالت و حس برابری: پیش از راه‏اندازی سامانه، بسیاری 
از متقاضیان خودرو احساس می‏کردند فرآیند خرید نه‏تنها 
عادلانه نیســت بلکه با رانت، رابطه و نفوذ همراه اســت اما 
ســامانه یکپارچه، نوعی عدالت اجتماعی قابل لمس را به 
وجود آورد. در این ســازوکار، اولویــت هیچ‏کس بر دیگری 
نبود؛ همه در بازه‏ای مشــخص ثبت‏نام می‏کردند و شانس 
یکسانی در قرعه‏کشی داشتند. این شفافیت و نظم، اعتماد 
عمومی به سیاســت‏گذار را تا حــدی ترمیم کرد چیزی که 
در اقتصاد ایران به‏سختی به دست می‏آید. خودروسازان از 
همان ابتدا تمایل چندانی به حضور در آن نداشــتند؛ زیرا 
سامانه، کنترل عرضه و تعیین زمان فروش را از دست آن‏ها 
خارج می‏کرد. در ســطح سیاســت‏گذاری نیز میان وزارت 
صمت و شورای رقابت اختلاف پیش آمد و مشخص نبود چه 
نهادی متولی اصلی سامانه است. از سوی دیگر، تأخیر در 
تحویل خودروها و نبود ضمانت اجرایی برای الزام شرکت‏ها 
به عرضه واقعی، نارضایتی ایجاد کرد و بهانه‏ای شــد برای 
تعطیلی تدریجی سامانه. اما در پس این مسائل، واقعیتی 
تلخ‏تر نهفته است: سامانه‏ای که ریشه رانت را می‏خشکاند، 
قربانی منافع همان گروه‏هایی شــد که از وجود رانت سود 
می‏بردند مثلًا در نمونه‏ای خیلی ساده در همان زمان برای 
ثبت‌نام یک خودرو چینــی باید حداقل ۵۰ میلیون تومان 
اصطلاحاً شیرینی ثبت‌نام در نمایندگی پرداخت می‏شد و 
رانت‏های بالاتری که در سطح تولیدکنندگان اصلی اغلب در 
حال جابه‌جایی است. با حذف سامانه، بازار دوباره به همان 
مسیر قدیمی بازگشت. هر خودروساز با سازوکار خاص خود، 
در زمان‏های نامعلوم اقدام به فروش می‏کند، اطلاع‏رسانی 
شــفاف وجود ندارد و در نتیجه، واسطه‏ها دوباره به میدان 
بازگشته‏اند. فاصله قیمت کارخانه و بازار آزاد مجدداً افزایش 
یافته و مردم بار دیگر باید برای خرید خودرو، یا شانس خود 
را در بازار سیاه امتحان کنند، یا زیر بار قیمت‏های غیرواقعی 
بروند. ســامانه یکپارچه فروش خودرو می‏توانســت نقطه 
آغاز اصلاحات واقعی در صنعت خودرو ایران باشــد.تجربه 
آن نشــان داد که اگر شــفافیت، نظم و عدالــت اجرایی به 
صورت واقعی پیاده شود، حتی در بازاری انحصاری مانند 
خودرو نیز می‏توان از شــدت رانت و سوداگری کاست. اما 
متأسفانه این تجربه، به جای آنکه تقویت شود، متوقف شد. 
ای کاش دولت به جای عقب‏نشینی، ایرادات فنی سامانه 
را برطــرف و آن را تثبیت می‏کرد؛ چراکه ادامه این ســامانه 
به‏مراتب کم‏هزینه‏تر از بازگشت به ساختار رانتی گذشته بود. 
در شرایطی که مردم زیر فشار گرانی و نابسامانی اقتصادی 
هستند، چنین طرح‏هایی شــاید تنها روزنه اعتماد و امید 

باشند؛ روزنه‏هایی که نباید به این آسانی بسته شوند.

چهارشنبه  14 آبان 1404
سال چهارم   شماره 924

‏فراخوان مناقصه عمومی دو مرحله‏ای
تأمین کالا 081/ت ک آ ج/1404

شرکت بهره برداری نفت و گاز آغاجاری در نظر دارد فراخوان ارزیابی کیفی جهت برگزاری مناقصه عمومی )خرید یک ست ژنراتور 
300KVA دیزلی(  به شماره )2004093228000150( را از طریق سامانه تدارکات الکترونیکی دولت برگزار نماید.

کلیه مراحل برگزاری فراخوان ارزیابی کیفی از دریافت و تحویل اسناد استعلام ارزیابی کیفی تا ارسال دعوتنامه جهت سایر مراحل مناقصه، 
از طریق درگاه سامانه تدارکات الکترونیکی دولت )ستاد( به آدرس www.setadiran.ir انجام خواهد شد. لازم است مناقصه گران در 
را جهت شرکت در مناقصه محقق  الکترونیکی  صورت عدم عضویت قبلی، مراحل ثبت نام در سایت مذکور و دریافت گواهی امضای 
سازند. تاریخ انتشار فراخوان درسامانه 1404/08/08 می‏باشد. اطلاعات و اسناد مناقصه عمومی پس از برگزاری فرآیند ارزیابی 

کیفی و ارسال دعوتنامه از طریق سامانه ستاد به مناقصه گران ارسال خواهد شد. حداقل امتیاز ارزیابی کیفی 50 امتیازمی باشد.
 مهلت دریافت اسناداستعلام ارزیابی کیفی: ازساعت 8:00 صبح تاریخ 1404/08/08 الی ساعت 14:00  تاریخ 1404/08/18  

 مهلت ارسال پاسخ استعلام ارزیابی کیفی:تا ساعت 14:00 تاریخ  1404/09/04
اطلاعات تماس دستگاه مناقصه گزار: 

آدرس: استان خوزستان - شهرستان امیدیه- بلوار نفت- شرکت بهره برداری نفت و گاز آغاجاری/اداره تدارکات و امور کالا
فکس: 06152622683                 تلفکس: 06152620897           تلفن: 06152622273   داخلی 23170

اطلاعات تماس سامانه ستاد جهت انجام مراحل عضویت در سامانه:
مرکز تماس:  41934-021            دفتر ثبت نام:  88969737- 85193768

شناسه آگهی: 2038581

روابط عمومی شرکت بهره برداری نفت و گاز آغاجاری

 شرکت ملی نفت ایران
شرکت ملی مناطق نفتخيز جنوب

شرکت بهره برداری نفت و گاز آغاجاری)سهامی خاص(

نوبت دوم

م الف ۱۱۸۵

آگهی موضوع ماده ۳ قانون و ماده ۱۳ آئین نامه قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی و اراضی و ساختمانهای فاقد سند رسمی
برابر رای شماره ۱۴۰۴۶۰۳۰۱۷۰۱۰۰۳۲۱۳ مورخ 1404/06/10  هیات اول موضوع قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی اراضی و ساختمانهای فاقد سند رسمی مستقر در واحد ثبتی حوزه ثبت ملک قیام دشت 
تصرفات مالکانه بلامعارض متقاضی آقای قنبر علی بشیری فرزند محمد بشماره شناسنامه ۴  کدملی ۰۴۹۲۹۴۳۰۶۰ صادره از ری در ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی به مساحت ۲۳۴۴ مترمربع پلاک ۱۴۵ 
اصلی واقع در اراضی روستای توتک بخش ۱۲ تهران حوزه ثبت ملک قیامدشت و موروثی از ورثه متصل به قنبرعلی بشیری فرزند بشیر، مالک رسمی محرز گردیده است. لذا به منظور اطلاع عموم مراتب در 
دو نوبت به فاصله ۱۵ روز آگهی می شود در صورتی که اشخاص نسبت به صدور سند مالکیت متقاضی اعتراضی داشته باشند می توانند از تاریخ انتشار اولین آگهی به مدت دوماه اعتراض خود را به این اداره 
تسلیم و پس از اخذ رسید، ظرف مدت یک ماه از تاریخ تسلیم اعتراض، دادخواست خود را به مراجع قضایی تقدیم نمایند. بدیهی است در صورت انقضای مدت مذکور و عدم وصول اعتراض طبق مقررات 

فرید آسمند - رئیس ثبت اسناد و املاکسند مالکیت صادر خواهد شد.  تاریخ انتشار نوبت اول: 1404/7/29 تاریخ انتشار نوبت دوم: 1404/8/14     

اداره کل ثبت اسناد و املاک استان تهران - اداره ثبت اسناد و املاک حوزه ثبت ملک قیام دشت
هیات موضوع قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی اراضی و ساختمانهای فاقد سند رسمی
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آگهی موضوع ماده ۳ قانون و ماده ۱۳ آئین نامه قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی و اراضی و ساختمانهای فاقد سند رسمی
برابر رای شماره ۱۴۰۴۶۰۳۰۱۷۰۱۰۰۳۲۱۲ مورخ 1404/06/10 هیات اول موضوع قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی اراضی و ساختمانهای فاقد سند رسمی مستقر در واحد ثبتی حوزه ثبت ملک قیام دشت 
تصرفات مالکانه بلامعارض متقاضی آقای قنبر علی بشیری فرزند محمد بشماره شناسنامه ۴  کدملی ۰۴۹۲۹۴۳۰۶۰ صادره از ری در ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی به مساحت 399/70 مترمربع پلاک ۱۴۵ 
اصلی واقع در بخش ۱۲ تهران _ اراضی روستای توتک حوزه ثبت ملک قیامدشت و موروثی از ورثه متصل به قنبرعلی بشیری فرزند بشیر، مالک رسمی محرز گردیده است. لذا به منظور اطلاع عموم مراتب در 
دو نوبت به فاصله ۱۵ روز آگهی می‏‏شود در صورتی که اشخاص نسبت به صدور سند مالکیت متقاضی اعتراضی داشته باشند می‏توانند از تاریخ انتشار اولین آگهی به مدت دوماه اعتراض خود را به این اداره 
تسلیم و پس از اخذ رسید، ظرف مدت یک ماه از تاریخ تسلیم اعتراض، دادخواست خود را به مراجع قضایی تقدیم نمایند. بدیهی است در صورت انقضای مدت مذکور و عدم وصول اعتراض طبق مقررات 

فرید آسمند - رئیس ثبت اسناد و املاکسند مالکیت صادر خواهد شد.  تاریخ انتشار نوبت اول: 1404/7/29 تاریخ انتشار نوبت دوم: 1404/8/14      

اداره کل ثبت اسناد و املاک استان تهران - اداره ثبت اسناد و املاک حوزه ثبت ملک قیام دشت
هیات موضوع قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی اراضی و ساختمانهای فاقد سند رسمی

م الف ۱۱۸9

آگهی موضوع ماده ۳ قانون و ماده ۱۳ آئین نامه قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی و اراضی و ساختمانهای فاقد سند رسمی
برابر رای شماره ۱۴۰۴۶۰۳۰۱۰۲۴۰۰۶۴۳۷ مورخ 1404/7/13 هیات اول موضوع قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی اراضی و ساختمانهای فاقد سند رسمی مستقر در واحد ثبتی حوزه ثبت ملک شهرری تصرفات 
مالکانه بلامعارض متقاضی مالکیت آقای قربان ابراهیمی به شناسنامه شماره ۱۰۲۷ کدملی ۰۶۲۰۱۴۴۸۶۶ صادره از تفرش فرزند غلام عباس در ششدانگ یک قطعه زمین با بنای احداثی در آن به مساحت 
72/38 مترمربع پلاک شماره ۱۸۴ فرعی از ۱۱۶ اصلی واقع در تهران بخش حوزه ثبت ملک شهرری خریداری به موجب )قولنامه عادی و وکالتنامه از وراث مرحوم ماشااله رحیمی( محرز گردیده است. لذا به 
منظور اطلاع عموم مراتب در دو نوبت به فاصله ۱۵ روز آگهی می شود در صورتی که اشخاص نسبت به صدور سند مالکیت متقاضی اعتراضی داشته باشند می توانند از تاریخ انتشار اولین آگهی به مدت دوماه 
اعتراض خود را به این اداره تسلیم و پس از اخذ رسید، ظرف مدت یک ماه از تاریخ تسلیم اعتراض، دادخواست خود را به مراجع قضایی تقدیم نمایند. بدیهی است در صورت انقضای مدت مذکور و عدم 

سید مهدی لامعی  - رئیس ثبت اسناد و املاک شهرریوصول اعتراض طبق مقررات سند مالکیت صادر خواهد شد. تاریخ انتشار نوبت اول: 1404/7/29 تاریخ انتشار نوبت دوم: 1404/8/14       

اداره کل ثبت اسناد و املاک استان تهران - اداره ثبت اسناد و املاک حوزه ثبت ملک شهرری
هیات موضوع قانون تعیین تکلیف وضعیت ثبتی اراضی و ساختمانهای فاقد سند رسمی

آگهی مفقودی
شکاری  ومهمات  سلاح  نگهداری  و  حمل  مجوز 
کوسه  مدل   12 کالیبر  پر  ته  ساچمه‏زنی  لول  دو 
ساخت ترکیه به شماره سلاح 232450و شناسه 
1321788848 به‏نام ولی‏اله قربانی شماره ملی 
6329703116 فرزند اله‏قلی مفقود گردیده و از 

درجه اعتبار ساقط می‏باشد.

تالار بورس را نیز به تعطیلی کشــاند. همچنین در این بازه 
زمانی مکانســیم ماشه توسط ســازمان ملل علیه کشور ما 
فعال شــد که همیــن باعث افزایش قیمت ارز و طلا شــد و 
اقتصاد ایران را با تورم جدید مواجه کرد. درحالی ‏شــاخص 
کل بورس از ابتدای امسال بیش از ۲۰ درصد رشد کرده که 
مقایسه آن با سایر بازارها مانند بازار ارز، طلا، خودرو و حتی 
مســکن، نشــان از آن دارد که بورس نســبت به این بازارها 
دچار عقب‏ماندگی بوده و در حقیقت بورس در حال جبران 
آن اســت. کارشناسان بازار ســرمایه و بورس در گفت‏وگو با 
»هم‏میهن« به این نکته اشــاره دارند که روند رشد شاخص 
بورس طبیعی اســت و اگر سیاست‏های اقتصادی دولت و 
به‏خصوص بانک مرکزی و همچنین اتفاقات بین‏المللی در 
ایــن روند خللــی ایجاد نکند، قطعاً این روند تا پایان ســال 
صعودی خواهد ماند. همچنین کارشناســان در مقایسه‏ی 
رونق بورس در ســال‏های ۱۳۹۸ و ۱۳۹۹ و اتفاقات بعد از 
آن با رونق فعلی بورس به این نکته اشاره می‏کنند که بورس 
در آن ســال با دخالت دولت دچار حباب شــد امــا این بار 
شرایط فرق دارد و بورس می‏تواند مانند دیگر بازارها خود را 

بالا بکشد و مشکلی نیز برای سهامداران خرد پیش نیاید.

و دیگــری رکود بازارهای دیگر به دلیل شــرایط کرونا بود، 
فضایــی را ایجاد کرد که بازار بورس به ســمت معاملات و 
  EبهP قیمت‏هــای غیرمنطقی رفت و خیلی از شــرکت‏ها
عجیب و غریبی داشــتند و نه سود ســهم آنها متناسب با 
قیمت بود و نه ارزش دارایی‏های شرکت با قیمت سهامی 
کــه معالمــه می‏کردنــد متناســب بــود. در حقیقت هیچ 
فاکتوری تاییدکننده آن قیمت‏هــا نبود و قابل پیش‏بینی 
بود که ایــن حباب بترکد و بازار فرو بریزد که این اتفاق هم 
افتــاد. اما اکنون شــرایط کلیت بازار بــورس اصلًا آنگونه 
نیســت و حتی می‏توان گفت شرایط بازار نسبت به ارزش 
واقعی، یک بازار جامانده محسوب می‏‏شود بنابراین ترس 

از تکرار اتفاقات آن سال‏ها خیلی بجا نیست.
Ó آینده بورس را در چند ماه بعد چگونه می‏بینید؟‌

پیش‏بینی کار ســختی اســت چون آنقــدر عوامل اثرگذار 
زیاد اســت که محاســبه و میزان دخالت آنهــا امکان‏پذیر 
نیســت اما اگر فرض را بر این بگیریم کــه اتفاق عجیب و 
غریب سیاسی خاصی مانند جنگ که امسال اتفاق افتاد 
رخ ندهد و یا تحریم‏های فلج‏کننده نداشــته باشــیم فکر 

می‏کنم که همچنان شاهد رشد بورس باشیم.

بــه گفتــه فردین آقابزرگــی کارشــناس و تحلیلگر بــورس، این بــازار به 
صورت تصنعی رشــد نکرده اســت. او به »هم‏میهن« گفته بازارها با هم 
حرکت می‏کنند اما نمی‏توان انتظار داشــت قیمت ارز دو برابر شود ولی 
بورس سرجای خود باقی بماند. آقابزرگی همچنین معتقد است امکان 

افزایش در حدود ۳۵ درصدی شاخص نیز وجود دارد.

Ó  شاخص کل بورس رکوردشکنی کرده، وضعیت ســهامداران خرد را در‌
این باره چگونه ارزیابی می‏کنید؟

قطعاً بورس تصنعی رشد نکرده اســت، اگر بخواهیم وضعیت بورس را با سایر بازارها 
مقایسه کنیم به این نتیجه می‏رسیم که بورس تا پایان مهرماه یک عقب‏ماندگی داشت 
که حتی به مدار صفر از حیث بازدهی نســبت به شاخص اردیبهشت‏ماه نزدیک شده 
بود بنابراین اتفاقی که اکنون افتاده، جدای از ورود پول حقیقی به بورس، آمار نشــان 
می‏دهــد که این روند به صــورت غیرتصنعی و طبیعی در بورس اتفاق افتاده اســت. 

متوســط  PبهE   که بر روی عدد ۳۸ در مرداد سال ۱۳۹۹ بود، کمتر از ۵/۵ شده و 
ارزش دلاری بازار از ۳۳۰ میلیارد دلار به کمتر از ۱۱۵ میلیارد دلار کاهش پیدا 

کرده است. مهمتر از همه پتانسیل افزایش ارز در بازار توافقی یا ارز دولتی تا 
آستانه ۹۴ هزار تومان است که در حقیقت به نوعی قدر مطلق سود شرکت‏ها و 
صنایع را افزایش می‏دهد. کنار هم قرارگرفتن این مسائل تایید می‏کند به‏رغم 
اینکه بسیاری احساس می‏کنند بورس به صورت شارپی بالا رفته است اما تا 

امروز که با هم صحبت می‏کنیم شــاخص کل بورس تنها ۲۲ درصد 
بالا رفته و شاخص هم‏وزن ۲۰ درصد بالا رفته است، یعنی کمتر 

از نــرخ بهره کوتاه‏مدت بانکی، در صورتی کــه در بازار ارز و 
بازار طلا و ســکه و بازار مســکن و خودرو در یک سال 

گذشته جهش‏هایی را داشــته که بورس از آنها 
مستثنی بوده است. به همین دلیل من فکر 

می‏کنم بحث نقدشوندگی آن مهم است؛ 
یعنی خزانــه‏ای که ســرمایه‏گذاران 

به‏خصوص سرمایه‏گذاران خرد به منظور خروج از بازار از آن استفاده کردند بورس بود، 
به همین جهت افتی را تا ۲ میلیــون و ۳۰۰ هزار واحد در خردادماه تجربه کردیم و در 
حقیقت با جبران آن کاستی‏ها که با برطرف شدن بخش عمده‏ای از مسائل سیاسی و 
ژئوپلیتیک و نظامی در منطقه صورت گرفت، دیگر دغدغه‏ای که در اردیبهشت‏ماه بود 
الان وجود ندارد. آرامش نسبی که در خاورمیانه حاکم شده است باعث شده تا بورس 
کشــور ما نیز به جای حق و واقعی خود برگــردد و اگر اتفاق خاصی در ماه‏های پایانی 
سال رخ ندهد، مطمئن باشید شاخص بورس ما ۴/۵ میلیون واحد را قطعاً خواهد دید. 

Ó  شرایط سال‏های 1398 و 1399 را به خاطر داریم. اکنون نیز اسنپ‏بک ‌
رخ داده اســت، آیا می‏توان پیش‏بینی کرد که باز اتفاقات آن سال‏ها برای 

بورس پیش بیاید؟
به‏هیچ‏عنوان. سطح ارزندگی بازار بر اساس معیار PبهE، ۳۸ بود، یعنی خیلی خیلی 
بالاتر از ارزش خود معامله می‏شــد اما اکنون متوســط PبهE  کمتر از ۵/۵ اســت و 
ارزش دلاری بازار به شدت افت کرده و شرایط حال حاضر به‏هیچ‏عنوان قابل قیاس 
با آن مقطع که ورود پول توســط اشخاص حقیقی و حتی شرکت‏های زیان‏ده 
به صــورت بی‏محابا صورت می‏گرفت نیســت اما اکنــون چنین چیزی را 
نمی‏بینیم. ضمن اینکه بازارها با هم حرکت می‏کنند ما نمی‏توانیم انتظار 
داشته باشــیم مثلًا قیمت ارز دو برابر شــود اما بورس سرجای خود باقی 
بماند. این درســت مانند ظروف مرتبط در قانون فیزیک است و بازارها نیز 
به همین شکل حرکت می‏کنند و این یعنی جریان کاهش ارزش پول ملی 
مطمئنــاً در بازار بــورس نیز دیده خواهد شــد و هنوز تجربه 
نشــده؛ به همین جهت می‏گویم که تا اسفندماه چنین 
چشــم‏اندازی را پیش رو خواهیم داشــت. ضمن اینکه 
توجه داشته باشیم که شاخص ابتدای سال، ۲ میلیون 
و ۷۰۰هــزار واحد بوده که اکنــون معادل حدود ۵۵ 
درصد رشــد کرده است. اگر ســقف را ۴ میلیون و 
۵۰۰ هزار واحد فرض بگیریم در نهایت شــاخص 

حدود ۳۵ درصد امکان افزایش بیشتر دارد.

بورس تصنعی رشد نکرده است
فردین آقابزرگی تحلیلگر بورس:


