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بخش خصوصی

اختلال تولید گوشت و مرغ با 
انحصار واردات

انحصار واردات نهاده‏های دامی چرخه تولید گوشت 
و مرغ را مختل کرده اســت. به گزارش مهر، مجتبی 
عالی، مدیرعامل اتحادیه سراســری دامداران ایران، 
در واکنش به نامه هشــدارآمیز رئیس جهاد کشاورزی 
دامغــان مبنی بر کفایت ذخایر خــوراک مرغ برای ۴ 
روز، اعلام کرده اســت که این وضعیت نه‏تنها محدود 
به یک شهرستان، بلکه در سراسر کشور جاری است. 
او گفت: تولیدکنندگان در مخمصه‏ای گرفتار شده‏اند 
که با ادامه روند فعلی، قیمت گوشــت و مرغ در مدت 
کوتاهــی چنــد برابر خواهد شــد. عالی بــا تأکید بر 
معقول بودن شــخص وزیر جهــاد، انتقادها را متوجه 
مدیران زیرمجموعه وزارتخانه دانست که با »نابسامانی 
و آشــفتگی عجیبی« مواجه شــده‏اند. بــه گفته او، 
بسیاری از مسئولان به دلیل نگرانی از به خطر افتادن 
موقعیت خــود، ترجیــح داده‏اند ســکوت کنند.وی 
گفت: انحصــار واردات نهاده‏های دامی چرخه تولید 
گوشت و مرغ را مختل کرده و امنیت غذایی کشور را 

به مخاطره انداخته است.

آغاز ثبت‏نام پنل‏های 
خورشیدی خانگی

ثبت‏نام نیروگاه‏های خورشــیدی پشــت بامــی آغاز 
شــد. به گزارش صداوســیما، رضا فتاحی، مدیرکل 
دفتر توســعه مردمــی تجدیدپذیر‏های ســاتبا از آغاز 
ثبت‏نام نیروگاه‏های خورشیدی پشت بامی در سامانه 
مهرسان ســازمان انرژی‏های تجدیدپذیر و بهره‏وری 
برق خبر داد. رضا فتاحی گفت: خانوار‏ها می‏توانند 
برای نصب ســامانه‏های خورشیدی خانگی از طریق 
سامانه مهرسان ثبت‏نام کنند؛ پس از بازدید و بررسی 
شــرایط اتصال به شــبکه، قــرارداد خریــد تضمینی 
منعقد می‏‏شــود و نصب تجهیزات توسط پیمانکاران 
مــورد تأیید انجام خواهد شــد.وی بــا تصریح اینکه 
بــا ثبت‏نام در این ســامانه، تا ۸۰ درصــد هزینه‏ها از 
طریق تســهیلات بانکی تأمین شده و سرمایه‏گذاری 
متقاضیان در مدت ۳ تا ۴ ســال بازمی‏گــردد، یادآور 
شد: ســامانه‏های خورشیدی ۵ کیلوواتی نه‏تنها برق 
خانه را تأمین می‏کنند، بلکه امکان فروش برق مازاد به 

شبکه سراسری برق را نیز فراهم می‏سازند.

 نظارت بر صندوق‏ها
تنها در اختیار بانک مرکزی

کانون‏های صنفــی مجوز نظارت بــر صندوق‏های 
قرض‏الحســنه را ندارد. به گزارش بانک مرکزی، بنا 
بر اعلام بانک مرکزی، این بانک تاکنون به هیچ‏یک 
از تشــکل‏ها یا کانون‏هــای صنفی فعــال در حوزه 
صندوق‏های قرض‏الحســنه مجوز نظارت، فعالیت 
یا هماهنگی رسمی ارائه نکرده است و هرگونه ادعا 
در این زمینه، وجاهت قانونی و اعتبار رسمی ندارد. 
مطابق قوانیــن و مقررات جاری، نظارت بر عملکرد 
صندوق‏های قرض‏الحسنه فقط در صلاحیت بانک 
مرکزی اســت و انتخاب هرگونه عامل یا نهاد همکار 
نظارتــی، فقط در چارچــوب مصوبات هیئت عالی 
بانک مرکزی و با انعقاد قرارداد رســمی امکان‏پذیر 
خواهد بــود. برخی تشــکل‏های صنفــی در حال 
تأســیس فقط مجوز اولیه از وزارت کشــور دریافت 
کرده‏انــد کــه مقدمه‏ای برای تشــکیل آن اســت و 
هیچ‏گونه اختیــار قانونی برای نظارت، بازرســی یا 
دریافت اطلاعــات از صندوق‏ها ایجــاد نمی‏کند؛ 
بنابراین از کلیه صندوق‏های قرض‏الحســنه کشور 
خواسته می‏‏شــود از ارائه هرگونه اطلاعات، اسناد، 
گــزارش مالــی و عملکــردی بــه این تشــکل‏ها یا 
کانون‏های بدون مجوز خودداری کنند. استفاده از 
عنوان یا نام بانک مرکزی در مکاتبات و اطلاعیه‏های 
این گروه‏ها غیرقانونی تلقی شده و پیگرد قضایی در 

پی خواهد داشت.
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فراخوان ارزیابی کیفی جهت برگزاری مناقصه عمومی دو مرحله ای
0108380130222DT2  :مناقصه عمومی دو مرحله‏ای به شماره

تقاضای شماره: 0130222 - 08-38-09
شركت ملی مناطق نفتخیز جنوب در نظر دارد كالای مورد نیاز خود را مطابق جدول زیر بصورت فراخوان ارزیابی کیفی جهت برگزاری مناقصه عمومی از طریق سامانه تدارکات الکترونیکی دولت )ستاد( تأمین نماید.

کلیه مراحل برگزاری مناقصه، از دریافت اسناد مناقصه تا ارائه پیشنهاد مناقصه‏گران و بازگشایی پاکات از طریق درگاه سامانه تدارکات الکترونیکی دولت )ستاد( به آدرس www.setadiran.ir انجام خواهد شد و لازم است 
مناقصه‏گران در صورت عدم عضویت قبلی، مراحل ثبت نام در سایت مذکور و دریافت گواهی امضای الکترونیکی را جهت شرکت در مناقصه محقق سازند. 

مبلغ  تضمین  ) ریال (شماره فراخوان در سامانه ستادواحد کالامقدار کالاموضوع مناقصهتعداد اقلام
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                 TUBING HEAD SPOOL , FLANGED CONNECTION
                  TUBING HEAD SPOOL , FLANGED CONNECTION
                TOP FLANGE PREPARED WITH TIE DOWN SCREWS
               BOTTOM FLANGE PREPARED WITH DOUBLE SEALS,
                 TWO INJECTION, TWO TEST PORTS
          WITH TWO 2-1/16" API 5000 PSI WORKING PRESSURE
   S.S.O. THREADED FOR 1-1/2 IN. L.P. VALVE REMOVAL PLUG
                                  TO API 6A 17TH EDITION
  PACKING IN STURDY WOODEN CASE IS
               CAMERON, FMC, KVAERNER, MALBRANQUE, MCEVOY
                               MCAPF.: DR/09/92/003 , 004
                        M/C: DD , T/C: U , PR: 2 , PSL: 2
                          13-5/8 IN. 3000 X 11 IN. CASING                            5000
 TO PACK 9-5/8 IN.

50NO
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                    TUBING HANGER, FORGED, EXTENDED SLICK NECK
  ACCORDING TO API 6A (LATEST EDITION), TOP & BOTT0M CONN.:BOX
                    TUBING HANGER, FORGED, EXTENDED SLICK NECK
  ACCORDING TO API 6A (LATEST EDITION), TOP & BOTT0M CONN.:BOX
                         TONGING NECK SIZE: 10" LONG
  WITH 6-5/16" B.P.V TYPE "H" (CIW) AND 1/4"
                 CONTROL LINE PREPARATION AND RELEVANT FITTING
      LOCAL HARD FACING BY CARBURIZING PROCEDURE ON CONNECTION
                       THREAD AREA TO HRC 280 TO 35
   WITH TWO S-SEAL ON BODY AS
    ALL SPEC. SHOULD BE DIE STAMPED ON TOP OF THE NECKFACE
  THREADED COATING WITH COPPER PLATE
                  REF. NISOC STANDARD CO. , ABB VETCO GRAY
                CAMERON, FMC, KVAERNER, MALBRANQUE, MCEVOY
    11 IN. BOWL X 9-5/8 IN. OD, 7 IN. NEW VAM

50NO

لذا كلیه مناقصه گرانی كه فعالیت آنها مرتبط با شرح كالای مورد درخواست می‏باشد می‏توانند ظرف مدت 14 روز از چاپ آگهی نوبت دوم با مراجعه به سامانه تدارك الكترونیكی دولت )ستاد( به نشانی 
www.setadiran.ir، نســبت به چاپ و تكمیل فرمهای شــماره 1و2 شامل تعهدنامه ارائه كالا و خدمات پس از فروش، اقدام نمایند و می‏بایست ظرف مدت 14روز پس از اتمام مهلت اولیه، نسبت به 
بارگزاری فرمهای مذكور به همراه مدارک و مستندات تكمیلی مطابق با استانداردهای شركت ملی مناطق نفتخیز جنوب و بر اساس موارد مندرج در جدول ارزیابی كیفی ) برای معاملات کمتر از بیست برابر 

نصاب معاملات متوسط( در سامانه ستاد اقدام نمایند.
  شرط دریافت اسناد مناقصه توسط مناقصه گران کسب امتیاز حداقل 60 از 100 در ارزیابی کیفی می‏باشد. "دریافت امتیاز مذکور بر اساس شاخص‏های اعلام شده در جدول ارزیابی کیفی می‏باشد."

  اسناد و مدارک مناقصه پس از برگزاری فرآیند ارزیابی کیفی و ارسال دعوتنامه، از طریق سامانه ستاد برای مناقصه‏گران واجد شرایط ارسال خواهد شد.
  با وصول حداقل یک فقره پیشنهاد معتبر در موعد زمانبندی مناقصه گشایش پاکات انجام می‌شود.

  كلیه مدارک ارزیابی کیفی در قالب یک فایل PDF در سامانه ستاد بارگذاری گردد. ضمناً مدارک بصورت دسته بندی شده و منطبق با شاخص‏های اعلام شده ) توان مالی/ارزیابی و تجارب قبلی/
استانداردها/گارانتی( بارگزاری گردند.

  گشایش پاكات مالی بین مناقصه گرانی انجام خواهد شد كه كلیه اقلام تقاضا مورد تائید كمیته فنی بازرگانی قرار گرفته باشند.
  خرید كالا به صورت یكجا برای تمام اقلام تقاضا به یك مناقصه گر)سرجمع پیشنهادی مناقصه گر( صدور سفارش می‏گردد.
  صورت مالی ارائه شده كه توسط حسابرس رسمی تهیه و ممهور شده می‏بایست در سامانه پردیس ثبت و قابل رؤیت باشد.

  تامین كالا از تأمین كنندگان و سازندگان موجود در فهرست بلند منابع واحد دستگاه مركزی )AVL( وازرت نفت به منظور تأمین كالا و تجهیزات مورد نیاز صنعت نفت الزامی است.
ضمناً مبلغ تضمین شركت در مناقصه 000ر000ر750ر14 ریال می‏باشد.

 واحد خرید اقلام لوله و حفاری اداره تداركات خرید كالای داخلی ) تلفن 061-341-22471 (

نوبت دوم

شناسه آگهی: 2018487

شرکت ملی نفت  ایران
شرکت ملی مناطق نفتخیز جنوب )سهامی خاص(

قیمت می‌دانستند.
پدیده دیگری هم مشــاهده شده است. بســیاری از بازرگانان و 
فروشندگان جواهرات از افزایش تعداد مشتریانی خبر می‌دهند که 
ارزش طلا و جواهرات خود را بررسی می‌کنند. برخی از این مشتریان 
حتی به فکر این هستند میراث جواهرات خانوادگی خود را ذوب کنند 
یا بفروشند تا از افزایش قیمت این فلز گرانبها سود ببرند. در بازارهای 
جهانی خرده‌فروشــان بزرگی مانند پاندورا و ســیگنت، که برندهای 
زالس و کی جولرز را دارند، نگران شــوک‌های جدیدی هســتند که 

هزینه‌های مواد و تعرفه‌ها ممکن است به‌همراه داشته باشند.
الکساندر لاســیک، مدیرعامل پاندورا، در گزارش مالی ماه اوت 
با اشــاره به افزایش هزینه‌های طلا و نقــره و نیز تعرفه‌ها در صنعت 
جواهرات، پیش‌بینی کرده شاهد افزایش کلی قیمت برای این دسته 
از کالاها خواهیم بود. حالا با توجه به بازارهای جهانی سوال اصلی 

این است که آیا طلا ارزش سرمایه‌گذاری دارد؟
طرفداران سرمایه‌گذاری در طلا، آن را »پناهگاه امن« می‌نامند و 
استدلال می‌کنند که این کالا می‌تواند به تنوع‌بخشی و متعادل‌سازی 
سبد سرمایه‌گذاری کمک کند و نیز به عنوان پوششی در برابر افزایش 
تورم، خطرات احتمالی از دست رفتن سرمایه را در آینده کاهش دهد. 
برخی نیز با خرید چیزی ملموس‌تر که پتانســیل افزایش ارزش در 

طول زمان را دارد، موافقند.
با این حال همه موافق نیستند که طلا یک سرمایه‌گذاری خوب 
اســت. منتقدان می‌گویند طلا همیشه پوشــش تورمی نیست که 
بســیاری ادعا می‌کنند  و راه‌های کارآمدتری برای محافظت در برابر 
از دســت دادن احتمالی سرمایه، مانند سرمایه‌گذاری‌های مبتنی 
بر مشــتقات، وجــود دارد. آنها می‌گویند نوســانات طــا 10 تا 15 
درصد اســت و مقادیر کمتر طلای فیزیکی، مانند سکه‌های طلا یا 

شمش‌های 1 گرمی، دامنه قیمت خرید و فروش بیشتری دارند.
کمیســیون معاملات آتی کالا در ایالات متحده نیز پیش از این 
به مردم هشــدار داده بود که در مورد سرمایه‌گذاری در طلا محتاط 
باشــند. این کمیســیون اعلام کرد که فلزات گرانبها معمولًا بسیار 
بی‌ثبات هستند و با افزایش تقاضا، قیمت‌ها افزایش می‌یابند به این 
معنی که وقتی اضطراب یا بی‌ثباتی اقتصادی زیاد است، افرادی که 

معمولًا از فلزات گرانبها سود می‌برند، فروشندگان هستند.
گزارش ماه گذشته گلدمن ســاکس خریداران طلا را به دو گروه 
طبقه‌بنــدی کرده بــود: خریــداران قطعی، که به طــور مداوم طلا 
خریداری می‌کنند، و خریداران فرصت‌طلب که وقتی فکر می‌کنند 
قیمت مناسب است وارد عمل می‌شوند. این تحلیلگران بر این باورند 
که بانک‌های مرکزی به مدت سه سال دیگر به خرید طلا ادامه دهند.
بر اســاس همین گزارش بانک‌های مرکزی بازارهای نوظهور در 
مقایسه با همتایان خود در بازارهای توسعه‌یافته، به طور قابل توجهی 
وزن کمتری برای طلا قائل هستند و به تدریج به عنوان بخشی از یک 

استراتژی متنوع‌سازی گسترده‌تر، تخصیص‌ها را افزایش می‌دهند.
از طرفی طبق داده‌های نظرســنجی ماه ژوئیه شــورای جهانی 
طلا، تقریباً ۹۵ درصد از بانک‌های مرکزی انتظار دارند که دارایی‌های 
طلای جهانی در سال آینده افزایش یابد. و موضوع مهم دیگر اینکه 
بنــا به گــزارش نیویورک‌تایمز افزایش قیمت طلا به افزایش ســهام 
شــرکت‌هایی که این فلز را اســتخراج می‌کنند، کمک کرده است؛ 
شاخصی که شرکت‌های استخراج طلا را در بورس نیویورک ردیابی 

می‌کند، امسال بیش از دو برابر شده است.

چه چیزی می‌تواند روند صعودی طلا را متوقف کند؟ �
پس از یک روند صعودی تقریباً بی‌وقفه در قیمت طلا از اوایل سال 
گذشــته، در نهایت ممکن است شاهد نوعی تثبیت قیمت باشیم، 
زیرا ســرمایه‌گذاران سود خود را ذخیره می‌کنند. کاهش قابل توجه 
تعرفه‌های ترامپ و توافق صلح بین روسیه و اوکراین نیز می‌تواند باعث 

کاهش قیمت شود.
اما بانک‌های مرکزی مهم‌ترین ستون حمایت از حرکت صعودی 
طلا بوده‌اند، بلومبرگ معتقد است که اگر بانک‌های مرکزی ذخایر 

خود را کاهش دهند، قدرت ایجاد بیشترین آسیب را دارند. 
هیچ نشانه‌ای وجود ندارد که هیچ دارنده بزرگی قصد انجام چنین 
کاری را داشته باشد. بانک‌های مرکزی اقتصادهای توسعه‌یافته در 
دهه‌های اخیر در مقایســه با دهــه ۱۹۹۰، که فروش مداوم، قیمت 
شــمش را بیش از یک‌چهارم در طول دهه کاهش داد، طلای بسیار 
کمی فروخته‌اند. در بحبوحه نگرانی‌ها مبنی بر اینکه این فروش‌های 
ناهماهنــگ بازار را بی‌ثبات می‌کند، اولیــن توافق‌نامه طلای بانک 
مرکزی در ســال 1999 منعقد شد که بر اســاس آن امضاکنندگان 

موافقت کردند فروش جمعی شمش خود را محدود کنند.
از طرفی داشــتن طلا معمولًا اقدامی رایگان نیست. از آنجا که 
طلا یک شــیء فیزیکی اســت، دارندگان آن باید برای نگهداری، 
امنیت و بیمه هزینه بپردازند؛ سرمایه‌گذارانی که شمش و سکه طلا 
می‌خرنــد، معمولًا حق بیمه‌ای بیــش از قیمت نقدی آن پرداخت 
می‌کنند. از طرفی ممکن اســت تفاوت‌هــای قیمتی جغرافیایی 
وجود داشته باشد و معامله‌گران از این فرصت‌های آربیتراژ استفاده 
کنند. آربیتراژ  در علم اقتصاد به معنای بهره گرفتن از تفاوت قیمت 
بین دو یا چند بازار برای کسب سود است. به عبارتی سود آربیتراژی 
زمانی ایجاد می‌شــود که یک کالای مشابه در دو بازار مختلف یا در 
مواردی خاص در دو قالب متفاوت عرضه می‌شــود اما قیمت‌های 

یکسانی ندارد.
این اتفاق اوایل امسال رخ داد و ترس از اعمال تعرفه‌های ترامپ 
بر واردات شــمش، معاملات آتی طلا در کامکس نیویورک را به‌طور 
قابــل توجهی بالاتر از قیمت‌های نقدی در لندن قرار داد. در نتیجه 
کســانی که این فلز فیزیکی را در اختیار داشتند، برای انتقال آن به 
ایالات متحده برای به دست آوردن حق بیمه بزرگ و احتمالًا صدها 

میلیون دلار سود دست به کار شدند.
این تجارت آربیتراژ در ماه آوریل به‌طور ناگهانی متوقف شد، چون 

دولت ترامپ اعلام کرد که شمش از عوارض معاف خواهد بود. 

از طرفی طبق 
داده‌های نظرسنجی 

ماه ژوئیه شورای 
جهانی طلا، تقریباً 

۹۵ درصد از 
بانک‌های مرکزی 

انتظار دارند که 
دارایی‌های طلای 

جهانی در سال 
آینده افزایش یابد.و 

موضوع مهم دیگر 
اینکه بنا به گزارش 

نیویورک‌تایمز افزایش 
قیمت طلا به افزایش 

سهام شرکت‌هایی که 
این فلز را استخراج 

می‌کنند، کمک 
کرده است؛ شاخصی 

که شرکت‌های 
استخراج طلا را 

در بورس نیویورک 
ردیابی می‌کند، 

امسال بیش از دو 
برابر شده است

نگاه کارشناس

با عبــور قیمت طــا از مــرز ۴۰۰۰ دلار، بــازار بــار دیگر در 
جستجوی کورکورانه‌ »ویژگی پناهگاه امن« طلا گرفتار شد. با 
این حال، داده‌های تاریخی نشان می‌دهد که نوسانات قیمت 
طلا بسیار فراتر از انتظارات است، به طوری که در بحران مالی 

۲۰۰۸، قیمت‌ها حتی در یک روز ۶ درصد کاهش یافت.
افزایش شگفت‌انگیز قیمت طلا به ما یادآوری می‌کند که 
ما انسان‌ها در نهایت موجوداتی بدوی هستیم به‌ویژه آنهایی 
که در میان ما به عنوان معامله‌گران فعال شناخته می‌شوند. با 
این حال، این افزایش قیمت باید ما را به اهمیت اســتفاده از 

بخش‌های تکامل‌یافته‌تر مغزمان هم آگاه کند.
این موضــوع را در نظر بگیرید: هیچ توجیه منطقی برای 
اینکه طلا ارزش ذاتی داشــته باشد وجود ندارد؛ تنها در سال 
جاری میلادی، قیمت آن بیــش از ۵۰ درصد افزایش یافته و 
روز چهارشنبه از ۴۰۰۰ دلار در هر اونس فراتر رفته است. وقتی 
جهان مملو از عدم قطعیت است، قیمت طلا تمایل به افزایش 
دارد، زیرا به عنوان یک »دارایی پناهگاه امن« و جایگزینی برای 
دلار آمریکا در نظر گرفته می‌شــود. اما چرا طلا این جایگاه را 
دارد؟ دلار می‌تواند کالا بخرد، بازار سهام مالکیت شرکت‌های 
ســودآور را را به همــراه دارد و اوراق قرضه نوید مجموعه‌ای از 

بازپرداخت‌ها را می‌دهد. اما طلا چه چیزی برای ما دارد؟
این فلز کاربردهای صنعتی دارد، اما به نظر می‌رسد بخش 
زیــادی از جذابیت آن ناشــی از درخشــندگی و کمیابی آن 
است. در مواقع بی‌ثباتی، ابتدایی‌ترین بخش‌های مغز ما این 

ویژگی‌ها را به طرز مقاومت‌ناپذیری جذاب می‌یابند.
ما باید در برابر این انگیزه مقاومت کنیم. طلا به عنوان یک 
دارایــی، هیچ امنیت واقعی به همراه نــدارد. مانند هر کالای 
دیگری، قیمت آن بسیار بی‌ثبات است. تنها چیزی که به سبد 

سرمایه‌گذاری اضافه می‌کند، ریسک است.
منصفانه بگویم، ســرمایه‌گذاران به دلیل ســابقه طولانی 
طلا به عنــوان نوعی ارز، خرید این فلــز را ترجیح می‌دهند. 
وقتــی آزمایش‌های اقتصادی مدرن به ظاهــر عالی، بازارها، 
بدهی‌هــای امن و پــول فیات به نظر می‌رســد کــه متزلزل 
می‌شــوند یا با چالش‌هایی روبه‌رو می‌شــوند، مــردم به طور 
طبیعی به ســمت ذخایــر اولیــه ارزش، یعنی طــا، جذب 
می‌شوند ]پول بی‌پشتوانه، پول حکمی، پول دستوری یا پول 
اعتباری پول فیات، پولی است که ارزشش ذاتی نبوده و تنها 
ناشی از دستور دولتی یا قانون باشد. نام آن از واژه لاتین فیات 

به معنی بگذارید انجام شود گرفته شده‌است[. 
در شش دهه گذشــته، طلا عملکرد فوق‌العاده‌ای داشته 
اســت، حتی در مقایســه با شــاخص S&P 500، به ویژه در 
مقایسه با اوراق قرضه خزانه‌داری ده‌ساله. با این حال، هیچ‌یک 

از جنبه‌های آن بدون ریسک نیست. قیمت طلا بسیار بی‌ثبات 
اســت و ســرمایه‌گذاران دقیقاً به این دلیل که ریســک‌های 

مربوطه را می‌پذیرند، بازده قابل توجهی به دست می‌آورند.
طلا حتی نمی‌تواند محافظت پوشــش ریســک پایداری 
داشته باشد. مسلماً در شرایط خاص بازار، طلا از سهام بهتر 
عمل می‌کند و گاه همبستگی منفی نشان می‌دهد. اما این 
خود طلا را به یک دارایی پایدارتر تبدیل نمی‌کند. اگر بازارها 
تغییر کنند، هیچ‌کس نمی‌تواند تضمین کند که قیمت طلا 
ثابت می‌ماند. در اوج بحران مالی سال ۲۰۰۸، قیمت طلا در 

یک روز ۶ درصد کاهش یافت.
شاید همانطور که سرمایه‌گذاران دوست دارند بگویند، این 
بار اتفاقی متفاوت رخ داده باشد. به هر حال، دلایل معتبری 

برای احساس نگرانی در مورد بازارهای امروز وجود دارد.
برخلاف ســال ۲۰۰۸، تورم به یک نگرانی مهم در ایالات 
متحده تبدیل شــده اســت: علائمی وجود دارند که نشــان 
می‌دهد تورم ممکن اســت درســت همزمان با شروع چرخه 
کاهش نرخ بهره توسط فدرال‌رزرو، دوباره افزایش یابد. این امر 
می‌تواند وضعیت تورمی را بیشتر تشدید کند. با توجه به این 
نگرانی‌های جدید تورمی، همراه با تعهد دو حزب به آینده‌ای با 
بدهی بالا در ایالات متحده، بازار اوراق قرضه به هیچ وجه بدون 
ریسک نیست. نمی‌توان انکار کرد که برای سرمایه‌گذارانی که 
به دنبال بازده پایدار و قابل پیش‌بینی در شــش دهه گذشته 
هستند، هیچ چیز با اوراق قرضه خزانه‌داری ۱۰ ساله ایالات 
متحده )به جز اوراق قرضه کوتاه‌مدت( برابری نکرده اســت. 
با این حال، این وضعیت ممکن اســت خیلی دوام نیاورد. در 
همین حال بازارهای سهام نیز نشانه‌هایی از حباب قیمت را 
نشان می‌دهند و حتی سرمایه‌گذاران و جروم اچ. پاول، رئیس 
فدرال‌رزرو، حدس می‌زنند که قیمت‌های بالای سهام می‌تواند 

منجر به اصلاح بازار شود.
در مــورد ارزهای دیجیتال اما کمتر کســی چنین نظری 
دارد. امــا باید دوباره تاکید کرد کــه هیچ‌کدام از این‌ حدس 
و گمان‌ها و پیش‌بینی‌ها طلا را به یک جایگزین کم‌ریســک 
تبدیل نمی‌کند. اگر از گمانه‌زنی لذت می‌برید و معتقدید که 
قیمت طلا همچنان افزایش خواهد یافت، سرمایه‌گذاری در 

طلا توجیه‌پذیر است.
بــا این حال وقتی روایت به این ســمت تغییر می‌کند که 
»طلا نوعی دارایی‌ اســت که می‌تواند هم از بازار بهتر عمل 
کند و هم ریســک کمی داشــته باشــد«، در این صورت من 
را در گــروه شــکاکان به این نگاه قرار دهیــد.  این دو ویژگی 
نمی‌توانند همزمان وجود داشته باشند. هر سرمایه‌گذاری 
که معتقد باشــد می‌تواند هر دو را داشته باشد، قطعاً ناامید 

خواهد شد.

منبع: بلومبرگ
* نویسنده کتاب »یک اقتصاددان وارد فاحشه‌خانه می‌شود: 

و دیگر مکان‌های غیرمنتظره برای درک ریسک« 

هشدار: طلا بدون ریسک نیست

عضو ارشد موسسه منهتن*
آلیسون شراگر


