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مقاومت در برابر جنگ تجاری
چرا اقتصاد جهانی با وجود تعرفه های سنگین آمریکا همچنان درحال رشد است؟

سه راه جبران کسری بودجه 
در تدوین بودجه سال آینده، به دنبال این هستیم کسری 
بودجــه را از طریق کــم کردنِ هزینه‏هــای غیرضروری 
دولت، اســتفاده بهینه از منابع و نیز افزایش درآمد‏ها به 
حداقل برسانیم. به گزارش تسنیم، سیدعلی مدنی‏زاده، 
وزیر امور اقتصادی و دارایی کسری بودجه را ریشه اصلی 
تورم در کشــور دانســت و گفت: در تدوین بودجه سال 
آینده، به دنبال این هستیم کســری بودجه را از طریق 
کم کردنِ هزینه‏های غیرضروری دولت، استفاده بهینه 
از منابع و نیز افزایش درآمد‏ها به حداقل برســانیم. وزیر 
اقتصاد افزود: تورم موجود در اقتصاد، مردم را به شدت 
آزار می‌دهــد و نیز رکود اقتصادی کــه یک بخش آن به 
کســری بودجه برمی‏گردد. وی با بیان این که اقداماتی 
برای جبران کســری بودجه آغاز شده است، بیان کرد: 
در تدوین بودجه ســال آینده، بــا تأکید رئیس‏جمهور و 
تیم اقتصادی دولت، به دنبال این هســتیم که تا جای 
ممکن، کســری بودجه را از طریق کم کردنِ هزینه‏های 
غیرضروری دولت، استفاده بهینه از منابع و نیز افزایش 

درآمد‏ها به حداقل برسانیم.

 هشدار سازمان بازرسی
به وزارت کشاورزی 

ســازمان بازرســی در نامه‏ای به وزارت جهاد کشاورزی، 
نســبت بــه برخی مشــکلات واحدهــای تولیــدی در 
فرآیندهای توزیع و فروش نهاده‏های دامی هشدار داد. به 
گزارش تسنیم، احمد اسدیان، معاون نظارت و بازرسی 
امور تولیدی ســازمان بازرســی با اشــاره به بروز برخی 
ایرادها و مشکلات متعدد در فرآیندهای توزیع و فروش 
نهاده‏های دامی در سامانه بازارگاه نهاده‏های کشاورزی، 
تأکیــد کرد: این معضــات در ماه‏هــای اخیر منجر به 
اخــال در روند تأمین نهاده‏ها و ایجــاد وقفه در چرخه 
تولید محصولات پروتئینی و نارضایتی گسترده واحدهای 
تولیدی اعم از دامداران و مرغداران شده است. اسدیان 
در ادامه عــدم حمل و تحویل به موقع نهاده‏های دامی 
فروخته‌شده از ســوی واردکنندگان را یکی از مهمترین 
مشکلات دانست و افزود: برخی از واردکنندگان عمده، 
پس از فروش نهاده‏های دامی از طریق سامانه بازارگاه، 
بنا به دلایل مختلف از جمله، مشکلات ترخیص و مسائل 
حمل و نقل از حمل و تحویل به موقع نهاده‏های دامی به 

واحدهای تولیدی خودداری کرده‌اند.

دلایل نابسامانی در عرضه 
نهاده‏های دامی

نابســامانی یا کمبود‏های مقطعی در عرضه نهاده‏های 
دامی در کشــور ناشــی از خشکســالی، محدودیت در 
تخصیــص ارز و ضعف در روند نظــارت بر توزیع نهاده‏ها 
اســت. به گزارش ایلنا، مجید حســنی‌مقدم، مدیرکل 
بازرگانی داخلی وزارت جهاد کشاورزی، با اشاره به افزایش 
نیاز کشور به واردات برخی از محصولات اساسی گفت: 
محدودیــت در تأمین ارز و کاهش تقریبــاً ۱۰۰ درصدی 
بودجه مصوب برای طرح‏های مقابله با خشکسالی نسبت 
به سال‏های گذشته، تهدیدی جدی برای امنیت غذایی 
است. مدیرکل بازرگانی داخلی وزارت جهاد کشاورزی، با 
تاکید بر آنکه کاهش ۴۰ درصدی بارندگی در سال جاری 
نسبت به سال‏های گذشته، تأثیر چشمگیری برکاهش 
تولید محصولات کشــاورزی و تأمین علوفه دام داشــته، 
افزود: نیاز آبی بخش کشاورزی کشور حدود ۷۱ میلیارد 
مترمکعب برآورد می‏شود که با تداوم خشکسالی، حداقل 

۱۰ میلیون تن علوفه مرتعی از بین رفته است.

 اقتصاد جهان تقریباً به همان ســرعتی که قبل از شــروع سیاست 
تعرفه‏هــای دونالد ترامــپ، رئیس‏جمهور آمریکا، رشــد می‏کرد، در 
حال رشد است. این نقطه عکس اکثر پیش‏بینی‏های اقتصادانان و 
سیاست‏مداران جهان بود از احتمال به محاق رفتن تجارت و اقتصاد 
جهان بــه دلیل اعمال تعرفه‏ها. چرا چنین اتفاقــی افتاد و چرا این 

پیش‏بینی‏ها و هشدارها به حقیقت نپیوست؟
شش ماه پیش، دونالد ترامپ تهدیدات خود علیه اقتصاد جهان 
را عملی کرده و در »روز آزادی« با اعمال تعرفه‏های بسیار گسترده بر 
واردات، جنگ تجاری بی‏سابقه‏ای را آغاز کرد. این تهدیدات هراس از 
رکود اقتصادی را بر جان شرکت‏ها و سرمایه‏گذاران انداخت. همه چیز 
نشان از یک فاجعه داشت و نوسانات بازارهای مالی از رکود اقتصادی 
خبر می‏دادند. نتیجه همه ایــن هراس‏افکنی‏ها این بود که اعتماد 
مصرف‏کنندگان آمریکایی به شدت کاهش یافت و برخی از معیارهای 

رشد اقتصادی نیز به همین ترتیب سقوط کردند. 
با این حال امروز شــاهدیم حتی بــا وجود اینکه آمریکا و چین با 
یکدیگر به شدت درگیر هستند، اثرات »روز آزادی« حداقل فعلًا کمتر 

از آن چیزی ا‏ست که پیشتر پیش‏بینی می‏شد. 

اعداد و ارقام جهانی چه می‏گویند؟ �
شــاخص »فعالیــت جــاری« )current-activity( کــه بانک 
گلدمن ساکس تهیه کرده نشان می‏دهد که پس از رکود در بهار، 
اقتصاد جهانی تقریباً به همان سرعت قبل از روی کار آمدن ترامپ 

در حال رشد است.
شــاخص دیگری وجود دارد به نام شــاخص PMI یا شــاخص 
مدیــران خریــد )Purchasing Managers’ Index( کــه یکــی از 
مهم‏ترین داده‏های اقتصادی ا‏ســت که مسیر اصلی اقتصاد را در 
بخش‏های تولیدی و خدماتی مشــخص می‎‏کند. این داده به طور 
خلاصه نشــان می‏دهد که آیا شــرایط بازار در حال انبساط است، 

ثبات دارد یا در حال انقباض است. 
آمارهای جهانی نشــان می‏دهند شاخص مدیران خرید جهانی 
جی‏پی‏مورگان قوی به نظر می‏رسد: در ماه اوت به بالاترین حد خود 

در 14 ماه گذشته رسید.
از طرفی بر اســاس برآوردهای فدرال‌رزرو آتلانتا در سه ماهه سوم 
سال 2025، تولید ناخالص داخلی آمریکا با نرخ سالانه 3/9 درصد 
رشد داشته که به معنی عملکردی قوی ا‏ست؛ درحالی‌که تقریباً همه 

انتظار دارند که سه ماهه چهارم ضعیف‏تر باشد.
بر اســاس گزارشی که اکونومیست منتشر کرده در میان تمامی 
این آمار تنها یک کشــور عضو سازمان همکاری و توسعه اقتصادی 
)OECD(، یعنی فنلاند، در رکود اســت. در ماه آوریل، اقتصاددانان 
پیش‏بینی‏های خود را برای رشــد اقتصادی جهانی در سال 2025 
به 2/2 درصد کاهش دادند. اکنون اجماع بر سر 2/6 درصد است، 

یعنی همان مقداری که در ابتدای سال بود.
به باور اکونومیست اقتصاد جهانی به این دلیل خوب عمل می‏کند 

که جنگ تعرفه‏ای ترامپ کمتر از حد انتظار ویران‏کننده بوده است. 
سیاســت‏های او در ماه آوریل حاکی از آن بود که تعرفه‏های گمرکی 
آمریکا به طور موثر تــا ۲۸ درصد افزایش می‏یابد. اما در حال حاضر 

واردات این کشور با مالیاتی کمی بیش از ۱۰ درصد مواجه هستند.
با این حال این نشریه هشدار می‏دهد این شرایط مطلوب ممکن 
است به پایان برســد: ترامپ می‏تواند هر لحظه تعرفه‏های جدیدی 
وضــع کند. اما فعلًا بازارهای مالی احتمال می‏دهند که این حرکت 

اقتصادی ادامه خواهد داشت.
و پس از ســه‏ماهه دوم سال که در آن ســود شرکت‏های جهانی 
نسبت به سال گذشته ۷ درصد رشد کرد، حالا سرمایه‏گذاران انتظار 

دارند درآمد شرکت‏ها برای سه‏ماهه سوم امسال هم مناسب باشد.
شــاخص MSCI ACWI، شاخص ســهام جهانی که عملکرد 
سهام را در بازارهای توسعه‏یافته و نوظهور اندازه‏گیری می‏کند، در 
بالاترین سطح خود قرار دارد. در طول رونق اقتصادی، شرکت‏های 
»چرخه‏ای« )شــرکت‏هایی که با وضعیت اقتصــادی جهان بالا و 
پایین می‏شــوند، وقتی اقتصاد قوی است، پول بیشتری به دست 
می‏آورنــد و وقتــی اقتصاد کند می‏شــود، پول کمتری به دســت 
می‏آورند( معمولًا از شــرکت‏های »تدافعی« )شــرکتی که فروش و 
درآمد آن در دوران رونق و رکود اقتصادی نسبتاً پایدار می‏ماند( که 
محصولاتی را ارائه می‏دهند که مردم در هر اقلیمی به آن نیاز دارند، 

عملکرد بهتری دارند.
اکونومیست خبر داده که درست بر عکس ماه آوریل، حالا قیمت 

سهام شرکت‏های چرخه‏ای جهانی در حال افزایش است.
علاوه بر این آمارهای جهانی نشان می‏دهند که وحشت اولیه از 
اعمال تعرفه‏ها حالا کمتر از آنچه در ابتدا به نظر می‏رسیدند، ترسناک 
هستند. یکی از نگرانی‏ها این بود که هزینه‏های سرمایه‏گذاری هوش 
مصنوعی، به‌ویژه در مراکز داده، اگر ســرمایه‏گذاران را نسبت به این 

فناوری بی‏تفاوت کند، فاجعه‏ای را رقم خواهد زد.
این اســتدلال به‌ویــژه در آمریکا مهم‏تر بود، چون در این کشــور 
سرمایه‏گذاری در تجهیزات و نرم‏افزار پردازش اطلاعات )IPES( در 
طول سال گذشــته حدود ۴۰ درصد از رشد تولید ناخالص داخلی 
واقعی را به خود اختصاص داده اســت. با این حال، حداقل دوسوم 

IPES هیچ ارتباطی با هوش مصنوعی ندارد.
دومین نگرانی مربوط به مشــاغل بود. رشد اشــتغال در آمریکا 
کُند شده و ترس از بیکاری ناشی از هوش مصنوعی را افزایش داده 
است. اما سرعت آن برعکس پیش‏بینی‏ها خیلی زیاد نیست. مطالعه 
جدیدی توســط آزمایشگاه ییل نشــان می‏دهد که بازار کار از زمان 

انتشار ChatGPT اختلال قابل توجهی را تجربه نکرده است. 
در خــارج از آمریــکا هم شــواهد چندانی از کاهش اشــتغال 
وجود ندارد. در نیمه اول ســال ســایر کشــورهای عضو ســازمان 
همکاری و توسعه اقتصادی )OECD(، مطابق با هنجار سال‏های 
قبل از همه‏گیــری بیماری کرونا، ۳ میلیون شــغل ایجاد کردند. 
اکونومیست معتقد اســت اگر امروز بازار کار آمریکا ضعیف است، 
احتمالًا عوامل خاصی مانند سرکوب مهاجرت توسط دولت ترامپ 

مقصر هستند نه تعرفه‏ها.
و نگرانی سوم مربوط به شاخص اعتماد مصرف‏کنندگان است. 
اگرچه امــروز این شــاخص در آمریکا از پایین‏ترین ســطح خود در 
ماه‏های آوریل و مه افزایش یافته است، اما همچنان بسیار پایین‏تر از 

سطح قبل از شیوع کروناست.
وضعیت در دیگر کشور تنها کمی بهتر است. معیار جهانی عدم 
قطعیت سیاست‏های اقتصادی همچنان بالاست. جست‌وجوهای 
گوگل برای عبارت »تعرفه‏ها« هم نشــان می‏دهد که سیاست‏های 
ترامپ هنوز بر مردم سنگینی می‏کند. برخی دیگر نگرانند که سقوط 

بازار سهام هوش مصنوعی، مردم را بدبخت‏تر کند.
اما اقتصاددانان عموماً بر این باورند که ناامیدی حاکی از کُندی 
اقتصادی است. با این حال شش ماه پس از تعرفه‏های »روز آزادی« 
اگر عدم قطعیت بالا قرار بود چنین تاثیری داشته باشد، مطمئناً باید 
تاکنون شاهد نشانه‏های آن می‏بودیم. اکونومیست باور دارد اقتصاد 

جهانی به طرز چشمگیری در برابر »بحران‏ها« مقاوم شده است.
جدیدتریــن گزارش مجمع جهانی اقتصاد هم نشــان می‏دهد 
که اقتصاد جهانی در حال وفق دادن خود با چشــم‏اندازی است که 
با اقدامات سیاستی جدید تغییر شــکل داده شده است و به لطف 
توافقات و بازتنظیم‏های بعدی تعرفه‏ها، برخی از افراط‏های موجود 

در سیاست‏های تعرفه‏ای تعدیل شده‏اند.
مجمع جهانی اقتصاد در گزارش »چشــم‏انداز اقتصاد جهان« 
می‏نویســد که فضای کلی امــا همچنان بی‏ثبات اســت و عوامل 
موقتی که از فعالیت اقتصادی در نیمه اول سال 2025 پشتیبانی 
می‏کردند در حال محو شــدن هســتند. یکی از این عوامل موقت 
قراردادهایی هســتند که پیشتر منعقد شــده بودند اما تاریخ این 
قراردادها رو به اتمام اســت. در نتیجه پیش‏بینی‏های رشد جهانی 
در آخرین گزارش »چشــم‏انداز اقتصادی جهان« )WEO( نسبت 
به گزارش ماه آوریل 2025 به ســمت اعداد بالاتر اصلاح شده‏اند، 
اما همچنان نســبت به پیش‏بینی‏های قبل از تغییر سیاست‏های 

تعرفه‏ای، ارقامی نزولی را نشان می‏دهند.
اعداد پیش‏بینی‌شده مجمع جهانی اقتصاد با اعداد اکونومیست 
اختلافاتی اساسی دارد. مجمع جهانی اقتصاد پیش‏بینی می‏کند 
رشــد جهانی از 3/3 درصد در ســال 2024 به 3/2 درصد در سال 
2025 و 3/1 درصــد در ســال 2026 کاهــش یابــد، درحالی‌کــه 
اقتصادهای پیشــرفته حدود 1/5 درصد و اقتصادهای نوظهور و در 

حال توسعه کمی بالاتر از 4 درصد رشد خواهند داشت.
به باور مجمع جهانی اقتصاد، این بازارهای نوظهور هســتند که 
در ســال‏های اخیر انعطاف‏پذیری قابل توجهی در برابر شوک‏های 
ریسک‏گریز نشــان داده‏اند. کشورهایی که چارچوب‏های قوی‏تری 
دارند، با بده‏بســتان‏های سیاســتی آســان‏تری روبه‌رو هستند و در 
موقعیت بهتری برای عبور از دوره‏های ریسک‏گریزی قرار دارند. در 
مقابل، اقتصادهایی با چارچوب‏های ضعیف‏تــر، در صورت تاخیر 
در انقباض پولی، به‌ویژه هنگامی که فشارهای قیمتی مداوم ظاهر 
می‏شوند، در معرض خطر از بین رفتن انتظارات تورمی و زیان‏های 

بیشتر تولید قرار می‏گیرند.

اعداد و ارقام اقتصادی آمریکا چه می‏گویند؟ �
بر اساس آنچه که آمارهای ایالات متحده نشان می‏دهند اکنون 
اقتصاد با نرخ تقریباً ۴ درصد در حال رشد است، بیکاری در مقایسه 
با گذشته نرخ پایینی دارد، تورم هنوز زیر ۳ درصد است و پیش‏بینی 
می‏‏شــود که تعرفه‏ها بیش از ۴۰۰ میلیارد دلار در ســال درآمد برای 

ایالات متحده ایجاد کنند.

مترجم و روزنامه‌نگار
فاطمه لطفی

آمارهای جهانی 
نشان می‏دهند که 

وحشت اولیه از اعمال 
تعرفه‏ها حالا کمتر 
از آنچه در ابتدا به 

نظر می‏رسیدند، 
ترسناک هستند. 

یکی از نگرانی‏ها این 
بود که هزینه‏های 

سرمایه‏گذاری هوش 
مصنوعی، به‌ویژه 

در مراکز داده، اگر 
سرمایه‏گذاران را 

نسبت به این فناوری 
بی‏تفاوت کند، 
فاجعه‏ای را رقم 

خواهد زد
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