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پایگاه امن 4000 دلاری
برآوردها و گمانه‌زنی‌ها از چشم‌انداز قیمت جهانی طلا پس از شکستن رکورد تاریخی

 لایحه مدیریت آبریز
در راه مجلس

منابع آبی متناســب با شــرایط و تحولات اقلیمی تقسیم 
می‏شــود. به گزارش ایلنا، عباس علی‏آبــادی، وزیر نیرو 
گفت: آبی که قابل دسترســی باشد، متناسب با شرایط 
و تحولات اقلیمی تقسیم خواهد شــد؛ البته اولویت اول 
ما همیشــه تامین آب شــرب مردم و پــس از آن بهره‏وری 
حداکثری آب با در نظر گرفتن منافع کشــور است. وی با 
اشــاره به ضرورت اصلاح ســاختارهای قانونی حوزه آب 
افزود: لایحه قانونی مدیریت یکپارچه حوضه آبریز در حال 
نهایی شدن است و به‏زودی برای تصویب به مجلس شورای 
اســامی ارائه خواهد شــد تا زمینه اجرای یک سیاست 
هماهنگ و ملی در مدیریت منابع آبی فراهم شود.وزیر نیرو 
تصریح کرد: اولویت نخست در مدیریت منابع آب، کاهش 
مصرف در همه بخش‏هاست. بهینه‏سازی الگوی مصرف 
و صرفه‏جویی، راهکار اصلی عبور از شرایط کم‏آبی است. 
علی‏آبادی با بیان اینکه کشور با کاهش قابل‏توجه بارش‏ها 
روبه‏رو است، گفت: در سال آبی جاری هنوز بارش مؤثر جز 

در مناطق شمالی کشور نداشته‏ایم.

 هجوم مردم
به پیش‏فروش خودرو

حذف سپرده بلوکه دلیل هجوم متقاضیان خودرو است. 
به گزارش ایسنا، محمدعلی حاجی‏زاده، سرپرست دفتر 
صنایع خــودر وزارت صمــت این ادعا که »اســتقبال ۶ 
میلیون نفری از  پیش‏فروش ۷۴ هزار دستگاه محصول 
ایران‏خودرو، بیانگر عمق نیاز بازار است« را نگاهی سطحی 
به موضوع دانست و افزود: این رقم قابل توجه را باید با در 
نظر گرفتن حذف فاکتور اساســی؛ بلوکه شدن سپرده 
بانکی تحلیل کــرد. وی ادامه داد: با حذف نیاز به بلوکه 
کردن ســپرده بانکی از طرف اشــخاص و کاهش میزان  
پیش‏پرداخت، ثبت نــام را برای طیف وســیعی از مردم 
حتی آنانی کــه قصد خرید فوری ندارند به یک »فرصت 
کم‌ریســک و پربازده« تبدیل کرده است. حاجی‏زاده در 
عین حال گفت: در چنین شــرایطی، طبیعی  است که 
نه‌تنها مصرف‏کنندگان واقعی، بلکه سفته‏بازان و دلالان 
نیز به امید کســب سود آسان، در صفوف ثبت‏نام حاضر 
شــوند. بنابراین، این ۶ میلیون نفر نشان‏دهنده »نیاز ۶ 
میلیونی« نیست، بلکه نشان از »تقاضای  سفته‏بازی« در 

یک بستر اقتصادی تورمی دارد.

صادرات 1/7 میلیارد دلاری پسته
درآمد ارزی صادارت پســته به 1/7 میلیارد دلار رسید. 
به گزارش ایســنا، محمدمهدی برومندی، معاون امور 
باغبانی وزیر جهادکشاورزی با اشاره به اهمیت محصول 
پسته با توجه به درآمد ارزی 1/7 میلیارد دلاری آن برای 
کشورمان و صیانت از ۶۵۰ هکتار پسته‏زارهای کشور، از 
اجرای برنامه اقدام جهت رفع محدودیت‏های صادرات 
پســته به اروپا و تقدیر اتحادیه اروپا از سلامت محصول 
ایران در همین راســتا خبــر داد. به گفته وی اینکه تنها 
در حوزه باغبانی کشــور رشــد درآمدهای ارزی از 2/9 
میلیارد دلار بــه 4/3 میلیــارد دلاری را در همین مدت 
شاهد بودیم، شرایط دشوار شد. وی افزایش درآمد ارزی 
حوزه باغبانی کشــورمان به میزان 4/5 میلیارد دلار را با 
درآمد ۲۰ تا ۲۵ میلیارد دلاری حوزه نفت را یادآور شــد و 
گفت: چند دهه قبل اتحادیه اروپا با بهانه قرار دادن سم 
آفلاتوکسین محدودیت‏هایی را برای واردات پسته ایران 
لحاظ کرد و صادارات ۱۰۰ هزار تنی کشــورمان در این 

حوزه را به کمتر از ۱۰ هزار تن تقلیل داد.

قرن‌هاســت که طلا در مواقع عدم قطعیت سیاســی و اقتصادی، 
دارایی امن و مطمئن تلقی شــده اســت. وضعیت آن به‌عنوان یک 
کالای بــا ارزش بــالا که به راحتی قابل حمل و نقــل و فروش در هر 

مکانی است، در مواقع آشفتگی حس امنیت را القا می‌کند. 
هرچنــد همــه طرفدار چنیــن تفکــری نیســتند. وارن بافت، 
سرمایه‌گذار مشهور، این فلز گرانبها را یک دارایی »عقیم« می‌داند و 
در نامه‌ای در سال ۲۰۱۱ به سهامداران شرکت برکشایر هاتاوی گفته 
است: »اگر تا ابد صاحب یک اونس طلا باشید، در پایان عمر خود نیز 
صاحب همان یک اونس خواهید بود.« با این وجود سرمایه‌گذاران در 
میانه جنگ تجاری دونالد ترامپ، رئیس‌جمهور آمریکا با رقبای خود 
در اروپا و آسیا، سطح بی‌سابقه بدهی ایالات متحده که نگرانی‌هایی 
را در مورد ســامت مالی این کشور ایجاد کرده و افزایش حمله‌ها به 

استقلال فدرال رزرو، به شمش طلا پناه برده‌اند. 
ســرمایه‌گذاران امســال بــه صندوق‌های ســرمایه‌گذاری قابل 
معاملــه در بورس با پشــتوانه طــا روی آورده‌اند و طبــق داده‌های 
جمع‌آوری‌شده توسط بلومبرگ بیزینس ویک، کل دارایی‌های آنها در 

ماه سپتامبر به بالاترین حد خود در سه سال گذشته رسیده است.
هجوم به ســمت طلا باعث شــده اســت که این فلز گرانبها در 
ســال ۲۰۲۵ به ثبــت رکوردهای جدید قیمت ادامه دهــد و در روند 
صعود شدید خود نسبت به ســال گذشته پابرجا باشد. پس از آنکه 
قانونگذاران آمریکایی نتوانستند در مورد بودجه فدرال به توافق برسند 
و اولین تعطیلی دولت در تقریباً هفت سال گذشته را رقم زدند، قیمت 

شمش طلا در اول اکتبر به ۳۸۹۵ دلار در هر اونس رسید. 

چرا طلا پناهگاه امن است؟ �
برای ســرمایه‌گذاران مدرن، این امر در درجه اول به دلیل ثبات و 

نقدینگی طلاست تا هرگونه سودمندی ذاتی. 
در طول تاریخ هر گاه آشفتگی بازار بالا بوده قیمت طلا افزایش 
یافته است. طلا به عنوان یک پوشش در برابر تورم هم دیده می‌شود؛ 
مخصوصاً زمانی که قدرت خرید ارزها کاهش می‌یابد. نگرانی‌های 
تورمی در حال حاضر برای بسیاری از افراد مطرح است، زیرا عوارضی 
که ترامپ بر واردات به ایالات متحده وضع کرده است، خطر افزایش 

قیمت‌ها را در کل اقتصاد جهانی به همراه دارد.
تورم ایالات متحده، به‌ویژه با افزایش فشار ترامپ بر فدرال رزرو 
برای تغییر نرخ بهره به میل خود، در کانون توجه قرار گرفته است. 
قیمت شمش طلا در انتظار کاهش نرخ بهره توسط بانک مرکزی 
و نیز پس از اعلام کاهش یک‌چهارم درصدی در 17 ســپتامبر، 

افزایش یافت. 
تحلیلــگان بلومبرگ بر ایــن باورند که طلا کــه هیچ بهره‌ای 
پرداخــت نمی‌کنــد، معمولًا در محیطــی با نرخ بهــره پایین‌تر 
جذاب‌تر می‌شــود، زیرا هزینــه فرصت نگهــداری آن در مقابل 

دارایی‌های سودآور کاهش می‌یابد. 
طلا معمولًا با دلار همبستگی منفی دارد. از آنجا که شمش طلا 

به دلار قیمت‌گذاری می‌شود، وقتی دلار ضعیف می‌شود، طلا برای 
دارندگان سایر ارزها ارزان‌تر می‌شود. در اواسط سپتامبر، دلار در برابر 
ســایر ارزهای اصلی به ضعیف‌ترین سطح خود در بیش از سه سال 
گذشته رسید. فراتر از نوسانات بازار، داشتن طلا ریشه عمیقی دارد در 
فرهنگ‌های هند و چین، دو بازار  از بزرگترین بازارهای جهان برای این 
فلز گران‌قیمت، در این دو کشور جواهرات و شمش‌های طلا نمادی 

هستند از رفاه و امنیت که از نسلی به نسل دیگر منتقل می‌شوند.
خانواده‌های هندی حــدود ۲۵۰۰۰ تن طلا دارند، بیش از پنج 

برابر آنچه در انبار ایالات متحده در فورت ناکس ذخیره شده است.
خریداران فیزیکی به قیمت‌ها حساس هستند، اما وقتی جذابیت 
طلا برای سرمایه‌گذاران در بازارهای مالی شروع به کاهش می‌کند، 
خریداران جواهرات و شمش‌ها اغلب برای به دست آوردن یک معامله‌ 
مناســب وارد عمل می‌شــوند و در این فرآیند، کف قیمتی را تعیین 

می‌کنند.

چه چیزی باعــث افزایش قیمت طلا قبل از روی کار  �
آمدن مجدد ترامپ شد؟

در زمان تنظیم این گزارش قیمت طلا برای اولین بار از مرز ۴۰۰۰ 
دلار در هر اونس گذشت. اما افزایش قیمت طلا از سال ۲۰۲۲ آغاز 
شده بود، یعنی تقریباً همان زمانی که روسیه به اوکراین حمله کرد و 
ایالات متحده و ســایر متحدان غربی اوکراین اقدام به مسدود کردن 

حدود ۳۰۰ میلیارد دلار از دارایی‌های خارجی روسیه کردند. 
از ســویی افزایش شــدید قیمت این فلز از آغاز ســال ۲۰۲۴ تا 
حدودی ناشــی از خریدهــای عظیم بانک‌های مرکــزی، به‌ویژه در 
بازارهای نوظهور بود، زیرا این بانک‌ها به دنبال کاهش وابستگی خود 
به دلار آمریکا، ارز ذخیره اصلی جهان، هستند. طلا به تنوع بخشیدن 
به ذخایر ارزی یک کشور و محافظت در برابر کاهش ارزش پول کمک 
می‌کند. بانک‌های مرکزی در ۱۵ ســال گذشته خریدار خالص طلا 
بوده‌اند، اما سرعت خرید آنها پس از حمله روسیه به اوکراین دو برابر 
شد. مســدود شــدن دارایی‌های بانک مرکزی روسیه در کشورهای 
پیشتر طرف معامله روسیه، نشان داد که دارایی‌های ارزی چقدر در 

برابر تحریم‌ها آسیب‌پذیر هستند.
طبق گزارش شــورای جهانی طلا، در ســال ۲۰۲۴، بانک‌های 
مرکزی برای ســومین ســال متوالی بیش از ۱۰۰۰ تن شمش طلا 
خریداری کردند  که این میزان خرید تقریبا یک پنجم تولید جهانی 

معادن را در هر سال جذب می‌کند.
بنا بر اعلام گلدمن ساکس، صندوق‌های قابل معامله در بورس که 
طلا خریداری می‌کنند، در ماه سپتامبر بیش از ۱۰۰ تن فلز گرانبها 
خریداری کرده‌اند. تحلیلگران این بانک روز دوشنبه پیش‌بینی قیمت 
خــود را افزایش دادند و تخمین زدند که طلا در پایان ســال آینده به 

۴۹۰۰ دلار در هر اونس خواهد رسید.
تحلیلگران بارکلیز هم نوشته‌اند که میزان پولی که طی دو هفته 
گذشته به بزرگترین صندوق سرمایه‌گذاری با پشتوانه طلا وارد شده 

است، تنها یک بار در ۲۰ سال گذشته از این مقدار فراتر رفته است.
ارزش بــازار ذخایر طلای ایالات متحده در اواخر ســپتامبر از یک 
تریلیــون دلار فراتر رفت، یعنی بیش از ۹۰ برابر آنچه در ترازنامه دولت 
ذکر شده است. ذخیره شمش طلای این کشور، طبق قانون با ارزش 
ثابت هر اونس که در ســال ۱۹۷۳ با قیمت 42/22 دلار تعیین شده 

بود، نگهداری می‌شود و ارزش دفتری آن حدود ۱۱ میلیارد دلار است.

قیمت طلا چقدر افزایش یافته است؟ �
قیمت معاملات آتی طلا از ابتدای سال ۲۰۲۵ حدود ۵۰ درصد 
افزایش یافته اســت. این رقم در اوایل ژانویه حــدود ۲۶۷۰ دلار بود. 
البته فقط طلا شاهد افزایش قیمت نبوده است. نقره هم در میدان 
رقابت افزایش قیمت پیشتاز بوده و شاید بالا رفتن قیمت آن بیشتر 
از طلا بوده است. معاملات آتی نقره تقریباً 60 درصد افزایش یافته 
و در زمــان تنظیم این گزارش با قیمت کمتر از 48 دلار در هر اونس 
تروا معامله شــد )هر اونس تروا دقیقاً وزنی معادل 31.1034768 

گرم دارد(.
بخش زیادی از این افزایش قیمت به عدم قطعیت مربوط است. 
علاقه به خرید فلزاتی ماننــد طلا معمولًا زمانی افزایش می‌یابد که 

سرمایه‌گذاران نگران می‌شوند.
بــه گــزارش آسوشــیتدپرس، بخش زیــادی از آشــفتگی‌های 
اقتصادی اخیر ناشی از جنگ‌های تجاری ترامپ بوده است. از آغاز 
سال ۲۰۲۵، تعرفه‌های جدید و بالایی که رئیس‌جمهور ایالات متحده 
بر کالاهایی اعمال کرده است که از سراسر جهان وارد ایالات متحده 
می‌شوند، کسب‌وکارها و مصرف‌کنندگان را همزمان تحت فشار قرار 
داده، هزینه‌ها را افزایش داده و به تضعیف بازار کار کمک کرده است. 
در نتیجه تعداد اســتخدام‌ها کاهش یافته درحالی‌که تورم دوباره رو 
به افزایش نهاده اســت. از این رو باعث بدبینی در مصرف‌کنندگان 

آمریکایی شده است.
تعطیلی دولت ایالات متحده به این نگرانی‌ها افزوده است. این 
درحالی ا‌ست که انتشار داده‌های کلیدی اقتصادی به تعویق افتاده 
و ده‌هــا کارمند فدرال در حال حاضر اثــرات مرخصی اجباری و کار 
بدون حقوق را تا زمانی که تعطیلی ادامه دارد، احساس می‌کنند، و 
هیچ پایان فوری هم در چشم‌انداز نیست. ترامپ تهدید کرده است 
که از تعطیلی دولت برای اخراج‌های دسته‌جمعی و احتمالًا تعطیلی 
دائمی ادارات استفاده خواهد کرد تا دموکرات‌ها را به خاطر رای منفی 

به لایحه حزب جمهوری‌خواه مجازات کند.
اگرچه ترامپ در ماه اوت اعلام کرد که طلا مشمول تعرفه نخواهد 
شد و شمش‌های سوئیسی مشــمول تعرفه ۳۹ درصدی این کشور 
نخواهند شد، اما نرخ‌های بالای ترامپ بر سایر کشورها، زنجیره تامین 

جهانی را مختل کرده است.
تحلیلگران البته به ادامه ضعف دلار آمریکا و کاهش مجدد نرخ 
بهره از ســوی فدرال‌رزرو هم اشاره می‌کنند. ماه گذشته، فدرال رزرو 
نرخ بهره کلیدی خود را یک‌چهارم واحد کاهش داد و پیش‌بینی کرد 
که امســال دو بار دیگر این کار را انجام خواهد داد. تحلیلگران بانک 
UBS هفته گذشته نوشتند که نرخ بهره پایین‌تر، ضعف دلار و عدم 

اطمینان سیاسی، قیمت طلا را همچنان بالاتر خواهد برد.
در یادداشت بانک UBSآمده است که ریسک اصلی برای طلا، 
رشد بهتر ایالات متحده و اجبار فدرال‌رزرو به افزایش نرخ بهره به دلیل 

اتفاقات مربوط به تورم است.
ســرمایه‌گذاری در طلا در طول زمان تحت تاثیر عوامل دیگری 
هم بوده اســت. تحلیلگران پیش از این تقاضای قوی طلا از سوی 
بانک‌های مرکزی دنیا به‌ویژه در بحبوحه تنش‌های ژئوپلیتیکی شدید 
مانند جنگ‌های جاری در غزه و اوکراین را هم جزو عوامل این افزایش 

مترجم و روزنامه‌نگار
فاطمه لطفی

وارن بافت 
سرمایه‌گذار مشهور: 

طلا را یک دارایی 
»عقیم« است اگر 
تا ابد صاحب یک 

اونس طلا باشید، در 
پایان عمر خود نیز 
صاحب همان یک 
اونس خواهید بود

اقتصاد 
جهان


